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                          天然橡胶 

  本周天然橡胶价格快速下跌，RU1305 和 RU1309 跌破支撑后，价格快速回落。截止至本周五

RU1309 收盘于 25035 元/吨，较上周下跌 1685 元/吨，跌幅为 6.31%。本周最低价为 24725 元/吨，

最高为 26650 元/吨。 
图表 1：RU1309 

  
资料来源：文华财经 

图表 2：日胶指数 

  

资料来源：新湖期货研究所 文华财经 
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一、橡胶现货供需 

本周国内现货价格成交较为清淡，价格快速下跌，特别是美金胶价格跌幅较大。截止本周五，

全乳胶报价 24900 元/吨，与上周五下跌 1300 元/吨。STR20 船货报价 3030 美元/吨，较上周下跌

60美元/吨，RSS3 船货报价 3055/吨，较上周下跌 350 美元/吨。 
图表 3：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位:元/吨） 
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资料来源：QINREX  新湖期货研究所 
图 表 4：外盘报价表（单位：美元/吨 CIF 中国主港）   
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资料来源：QINREX    新湖期货研究所 

截至 01月 30 日，青岛保税区天胶 19.1 万吨,较 01 月 15 日减少 940 吨，复合库存约 8.83 万

吨，较 01月 15 日增加 12110 吨。交易所公布仓单数量为 50340，较春节前增加 1490 吨。 

 

 



                                                      周游化工 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                              XINHU REPORT 
3 

图 表 5：天然橡胶保税区库存和注册仓单 
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资料来源： 新湖期货研究所 

本周，国内市场合成胶小幅回暖。华东丁苯市场在 17600 元/吨，较春节前上涨 350 元/吨，

华东顺丁在 17900 元/吨，较春节前上涨 250 元/吨。 
图 表 6：丁苯、顺丁橡胶（单位：元/吨） 
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资料来源：隆重石化 新湖期货研究所 

截止 2月 22 日，基差为-135 元，较节前下跌 60元/吨。5月和 9月价差为-325 元/吨，较上

周五上涨了 120 元/吨。 
图 表 7：期现价差（单位：元/吨）                             
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资料来源：新湖期货研究所 

图 表 8：跨期价差（单位：元/吨） 
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资料来源：新湖期货研究所 

图 表 9：胶种价差（单位：元/吨） 
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资料来源：QINREX   新湖期货研究所 

图 表 10：各胶种价差（单位：元/吨） 
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资料来源：新湖期货研究所 

截止 02 月 22 日，RU1309-烟片完税价差为-1159 元，较上周五下跌 1200 元/吨。RU1309-泰

标（不计关税）价差为 2747 元/吨，较上周下跌 165 元/吨。RU1309-顺丁价差为 7435 元/吨，较

上周下跌 1590 元/吨。RU1309-丁苯价差为 7135 元/吨，较上周下跌 1490 元/吨。 

  

三、后市展望 
本周橡胶价格快速的跌破支撑位置，价格快速的下行。美联储关于提前退出 QE 的传言使得

美元大幅上涨，外围的有色金属价格大幅下跌。而由于国五条的出台，国内的股指和建筑类的商

品也出现了快速的回落。预计在 2月底和三月初价格将继续承压。 

而橡胶上，中期观点依旧没有发生变化。总体来看，橡胶依旧是较好的空头配置。1）由于

橡胶供给端的压力，使得橡胶在化工品种中相对较为弱势。（2）在未来的一个月，需要消化产业

链上的较高的库存压力。节前的备货使得轮胎企业的原材料库存和产成品库存基本上都保持在 45

天左右。节后的买盘预计较为清淡，而且轮胎企业需要消化较高的库存压力。（3）需求端的复苏

动力将决定中期的走势。 

短期来看，橡胶依旧有下跌的空间，由于最近几日美金船货的价格跌幅更大，期货盘面有进

一步下跌的空间。而合成胶由于丁二烯价格较为坚挺，使得合成胶价格继续回暖，合成与天然的

价差有望进一步收窄。 
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