
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                                   XINHU REPORT 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

新湖期货研究所 

化工板块负责人： 

李乾孙（天然橡胶、LLDPE） 

电话：0571-87782186 

E-mail:liqiansun@xhqh.net.cn 

研究员： 

温雪琴（原油、PVC） 

电话：0571-87782185 

E-mail:wenxueqin@xhqh.net.cn 

徐春松（PTA、LLDPE） 

电话：021-22155623 

E-mail:xuchunsong@xhqh.net.cn 

郭佳祺（PTA） 

电话：0571-87782186 

E-mail:guojiaqi@xhqh.net.cn 

王鹏（甲醇） 

电话：021-22155603 

E-mail:wangpeng@xhqh.net.cn 

姚瑶（原油） 

电话:0571-87782185 

E-mail: yaoyao@xhqh.net.cn 

 

 

 

能源化工 

要点 

 

 

 
 



                                                      周游化工 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                              XINHU REPORT 
1 

                          天然橡胶 

  本周天然橡胶保持在低位震荡，RU1309 在 24000 遇到支撑。截止至本周五 RU1309 收盘于 24150

元/吨，较上周上涨 185 元/吨，涨幅为 0.77%，最低价为 23720 元/吨，最高为 24450 元/吨。 
图表 1：RU1309 

  

资料来源：文华财经 

图表 2：日胶指数 

  

资料来源：新湖期货研究所 文华财经 
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一、橡胶现货供需 

本周国内现货价格涨跌不一。截止本周五，全乳胶报价 23900 元/吨，与上周五下跌 350 元/

吨。STR20 船货报价 2960 美元/吨，较上周上涨 40 美元/吨，RSS3 船货报价 3065/吨，较上周下

跌 40美元/吨。 
图表 3：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位:元/吨） 
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资料来源：QINREX  新湖期货研究所 
图 表 4：外盘报价表（单位：美元/吨 CIF 中国主港）   
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资料来源：QINREX    新湖期货研究所 

截至 02月 27 日，青岛保税区天胶 20.4 万吨,较 01 月 30 日增加 1.33 万吨，复合库存约 9.97

万吨，较 01月 30 日增加 11440 吨。交易所公布仓单数量为 55330，较春节前增加 3820 吨。 
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图 表 5：天然橡胶保税区库存和注册仓单 
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资料来源： 新湖期货研究所 

本周，国内市场合成胶小幅回暖。华东丁苯市场在 17400 元/吨，与上周基本持平，华东顺

丁在 17700 元/吨，较上周前下跌 100 元/吨。 
图 表 6：丁苯、顺丁橡胶（单位：元/吨） 
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资料来源：隆重石化 新湖期货研究所 

截止 3月 8日，基差为-250 元，较节前下跌 435 元/吨。5月和 9月价差为-165 元/吨，较上

周五下跌了 110 元/吨。 
图 表 7：期现价差（单位：元/吨）                             
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资料来源：新湖期货研究所 

图 表 8：跨期价差（单位：元/吨） 
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资料来源：新湖期货研究所 

图 表 9：胶种价差（单位：元/吨） 
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资料来源：QINREX   新湖期货研究所 

图 表 10：各胶种价差（单位：元/吨） 
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资料来源：新湖期货研究所 

截止 03月 8日，RU1309-烟片完税价差为 255 元，较上周五增加了 850 元/吨。RU1309-泰标

（不计关税）价差为 2429 元/吨，较上周下跌 200 元/吨。RU1309-顺丁价差为 6450 元/吨，较上

周上涨 285 元/吨。RU1309-丁苯价差为 6750 元/吨，较上周上涨 185 元/吨。 

  

三、后市展望 
整体商品进入新的一轮去库存化的过程，在产成品库存没有有效的下降之前预计价格整体下

滑。预计去库存的过程将延续至 2季度。(详见 PPT《橡胶后期策略 0308》)产业上关注核心变量

（1）橡胶主力和约与合成胶的价差是否回归相对合理的价位。（2）橡胶的库存是否下降，特别

是下游轮胎企业的原料和产成品库存。周末公布的数据整体偏多，下周初商品或反弹，但是不改

中期弱势的趋势。 

橡胶中期偏空观点依旧没有发生变化。短期内需要关注可能引发的反弹的因素。（1）下游开

工率逐步上升，轮胎产销旺季将带动现货人气，价格有可能在旺季反弹。（2）日元继续走软带动

RSS3 上涨，最后带动美金胶的价格上涨。现货压力减弱。这一点在本周已经有所体现，需关注

1309-烟片完税价差的变化。如果 1309 从升水转变成贴水的话，需要注意反弹的风险。 
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