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【要点】:                      

1、中国市场疲软 

2、美联储是否加息 

3、轮胎特保案  

4、下游需求不利。 

5、原油价格 

 

小结： 

天胶价格在 10 月，受需求不利价格下跌，后随原油价格影响一度反弹，

美国加息与否始终威胁市场。 

 

整体上, 由于宏观风险明显，我们建议天胶以短期操作为主，低位试多一

定要保持谨慎,轻仓短单设好止损。 

空单注意控制仓位,勿在低位追单。  

操作仍需警惕经济政策影响。近期宏观风险影响明显,注意控制仓位。 

 

短期内，天胶价格疲软，但在 10000 整数位仍有合成胶因素等支撑，然而

随着天胶现货价格下跌,该支撑并不稳固，同时政策上需要密切关注年内美

联储是否加息问题。 
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期货品种               一、价格走势 

2016 年 2 月，天胶价格受供应限制影

响，价格逐渐回升，在 2 月底，受准备

金调节引起的流动性释放和政策性预

期利好影响下价格明显回升，主力合约

突破前期震荡区间。 

 

 

 

 

 

 

 

天胶进口价格（截至 2016 年 3 月 5 日）

进口胶价格由低位回升。 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、进口价格 
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天胶代替品，合成橡胶方面：3 月 4 日，

丁苯橡胶(1502)参考价为 9114.29 元/

吨，与 3 月 1 日(8992.86)相比，上涨了

1.35% 

3 月 4 日，顺丁橡胶参考价为 9220.00

元/吨，与 3 月 1 日(8853.33)相比，上涨

了 4.14% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、合成胶价格 
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天胶期货库存维持回升。截至 3 月 5

日， 上海期货交易所天胶期货库存

229380 库存小记 279955，上周期货

库存 220720 吨，库存小记 276280

吨。库存回升。 

截至 2 月底，青岛保税区天胶库存

271400 吨。  

    

轮胎厂开工率节后回升明显，有超

越节前平均数的趋势。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、天胶库存 
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四、基本分析 

截至 2016 年 3 月 5 日  

◎美东时间 3 月 4 日 16:00(北京时间 3 月 5 日 05:00)，道琼斯工业平均指数

上涨 62.87 点，报 17,006.77 点 

◎美国政府发布的 2 月份非农就业报告显示，上月就业环比大涨 24.2 万，大

大超出市场预期 

◎纽约商品交易所 4 月交割的西德州中质原油(WTI)期货价格上涨 1.35 美元，

或 3.9%，收于 35.92 美元/桶。 

◎中国汽车流通协会发布的“中国汽车经销商库存预警指数调查”VIA 显示，

2016 年 2 月库存预警指数为 59.6%，比上月上升了 3.0 个百分点。库存预警指数

处于警戒线 

◎3 月 14 日前，美国国际贸易委员会（ITC）将对中国出口商品是否对美国

轮胎业带来损害做出初步裁定。 

宏观方面，美国经济数据利好，同时国内宽松和政策预期支撑商品价格。 但

是房地产政策以去库存为主，对于新房建设限制明显，对于其他商品需求的拉动

仍有待观察，政策期在三月中旬伴随两会结束可能利好会被冲淡，需要谨慎关注。

作为天胶下游的轮胎行业仍面临美国双反调查和汽车库存偏高问题。 

 

五、技术分析： 

天胶 1601 合约 K 线技术指标：macd 指标偏多，价格突破震荡区达到新高。 

 

七、操作建议： 

整体上, 由于宏观政策风险难以把握，我们建议天胶以短期操作为主，操作仍需

警惕经济政策影响.低位多单可适度持有，谨慎控制仓位，冲高可适度获利减仓。

勿盲目追多。短期内受政策性利好支撑，天胶价格预计偏强运行。 

 

3 月下旬需要持续关注轮胎开工率和美国双反影响，长期看，货币宽松政策和国

内经济政策的持续性依旧就是重要问题。 
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