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                          天然橡胶 

   本周橡胶价格继续下行，周二由于节日的因素价格略有反弹，周三价格再度走弱。。截止本周

三收盘，沪胶主力合约 1309 收于 21340 元/吨，较上周下跌 825 元/吨，跌幅为 3.72%。本周最低

价为 21080 元/吨，最高为 22190 元/吨。 
图表 1：RU1309 

  

资料来源：文华财经 

图表 2：日胶指数 

  

资料来源：新湖期货研究所 文华财经 
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一、橡胶现货供需 

本周现货价格继续下跌，特别是 RSS3 价格下跌 100 多元/吨。截止本周日，全乳胶下跌至 21000

元，较三月底下跌 2100 元/吨。STR20 船货报价 2725 美元/吨，较上周下跌 15美元/吨，RSS3 船

货报价 2875 美元/吨，较上周下跌 100 美元/吨，折人民币 21052，折人民币含税价 22456。 
图表 3：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位:元/吨） 
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资料来源：QINREX  新湖期货研究所 
图 表 4：外盘报价表（单位：美元/吨 CIF 中国主港）   
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资料来源：QINREX    新湖期货研究所 

截至 3 月 29 日，青岛保税区天胶 20.8 万吨,较 2 月 27 日增加 0.36 万吨，复合库存约 9.96

万吨，较 2 月 27 日减少 0.014 万吨。本周三，交易所公布仓单数量为 64280 吨，较上周五增加

470 吨。交易所库存供给 117504 吨，较上周下跌 192 吨。 

 



                                                      周游化工 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                              XINHU REPORT 
3 

图 表 5：天然橡胶保税区库存和注册仓单 
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资料来源： 新湖期货研究所 

本周，国内市场合成胶价继续下跌。华东丁苯市场在 14500 元/吨，较一周前下跌 800 元/吨，

华东顺丁在 14950 元，较上周五下跌 950 元/吨。 
图 表 6：丁苯、顺丁橡胶（单位：元/吨） 
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资料来源：隆重石化 新湖期货研究所 

截止 4月 3日，基差为 10元，较上周下跌 75 元/吨。5月和 9月价差为-540 元/吨，较上周

五下跌了 95元/吨。 
图 表 7：期现价差（单位：元/吨）                             
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资料来源：新湖期货研究所 

图 表 8：跨期价差（单位：元/吨） 
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资料来源：新湖期货研究所 

图 表 9：胶种价差（单位：元/吨） 
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资料来源：QINREX   新湖期货研究所 

图 表 10：各胶种价差（单位：元/吨） 
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资料来源：新湖期货研究所 

截止 04月 3日，RU1309-烟片完税价差为-1124 元，较上周五下跌了 70元/吨。RU1309-泰标

（不计关税）价差为 1379 元/吨，较上周下跌 655 元/吨。RU1309-顺丁价差为 6340 元/吨，较上

周下跌 70元/吨。RU1309-丁苯价差为 6740 元/吨，较上周下跌 120 元/吨。 

  

三、后市展望 
保税区的库存压力依旧没有得到有效的缓解，随着节后的开工轮胎企业的原材料库存有所下

降，但是产成品的出货并不是特别理想，所以整体仍需要消化库存的压力。 

３月价格的快速下跌使得９月合约与烟片完税价的价差得到修复，短期内ＲＳＳ３下跌动力

减弱。而做空的焦点将逐步转向国内全乳胶产量的增加。最近国内全乳胶的价格下跌幅度大于烟

片胶的下跌幅度。由于国内产区开始开割，云南的产量已经开始上升，而后期海南的橡胶也将陆

续进入市场。预计短期内，新胶的上市对市场的冲击较大。后期我们关注焦点也从前期的烟片完

税—RU1309 的价差，转向全乳胶-RU1309 的价差。 

5 月合约上面临非常大的交割压力，预计届时 05 将贴水价格，同时国内烟片的现货预计将持

续低于烟片船货的报价。 
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