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【要点】:                      

1、中国市场疲软 

2、美联储是否加息 

3、轮胎特保案  

4、下游需求不利。 

5、原油价格 

 

小结： 

天胶价格在四月， 受国际原油价格回升与黑色系商品回涨因素支撑，价

格一度上涨。随后，在四月中旬，由于抑制过度投机政策的出台，天然橡

胶价格开始回落。 

同时，由于季节性影响，供应增加，需求则出现减少。 

 

整体上, 由于宏观政策风险难以把握，我们建议天胶以短期操作为主，操

作仍需警惕经济政策影响。高位空单，谨慎控制仓位，见低可适度获利减

仓。勿盲目追单。天胶价格预计偏弱运行。 

 

进入 5 月，季节性变化，供应量增多开始影响市场。同时下游以美国为主

的轮胎贸易壁垒影响天胶需求。需要持续关注轮胎开工数据。 
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期货品种               一、价格走势 

天胶价格在四月， 受国际原油价格回

升与黑色系商品回涨因素支撑，价格一

度上涨。随后，在四月中旬，由于抑制

过度投机政策的出台，天然橡胶价格开

始回落。 

虽然供应需求因素对天胶造成一定影

响，但主要影响价格涨跌的是外围市场

和宏观经济政策。 

 

 

 

 

 

 

 

天胶进口价格（截至 2016 年 5 月 10

日）进口胶价格回升，随后维持高位震

荡，部分出现回落。 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、进口价格 
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天胶代替品，合成橡胶方面： 5 月 13

日，丁苯橡胶(1502)参考价为 11885.71

元/吨，与 5 月 1 日(12385.71)相比，下

降了 4.04% 

5 月 13 日，顺丁橡胶参考价为 11236.67

元/吨，与 5 月 1 日(11270.00)相比，下

降了 0.3%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、合成胶价格 

 

 

 

来源：生意社 
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天胶期货库继续升高。 上海期货交易所

天胶期货库存 291240 吨，库存小记

313769 吨，上周期货 274550 吨，库存

小记 305178 吨。库存持续回升。 

。 

截至 2016 年 4 月底，青岛保税区橡胶库

存较上期下降 1.45%至 24.47 万吨，减

少 3600 吨，降幅缩小。具体库存品种来

看，天胶库存减少相对较多，带动总体

库存下滑；混合胶入库量提升。保税区

橡胶出入库主要集中于 200-400 吨，多

数仓库出入库相当，少数净入库状态。

（中国橡胶信息贸易网）  

轮胎厂开工率回升停止，有回落趋向。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、天胶库存 
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四、基本分析 

截至 2016 年 5 月 13 日  

◎ 据中国橡胶信息贸易网 5 月 11 日最新报告显示，今年 1-4 月，主产国天

胶产销、进出口量同比均有增长。其中，产量增幅略低，为 1.9%。出口增幅为

3.5%，消费增幅为 5.5%，而进口量增幅则达到 12.2%。 

产量方面，中国由于受割胶推迟影响，2016 年前 4 个月同比下降 35%，降幅

在主产国中属于最高。此外，马来西亚 11.3%的降幅也较为显眼。同期，泰国、

越南则实现了 8%左右的增长。 

出口除马来西亚同比下滑外，其他三大主产国都有增加，其中，越南 14.6%

的增幅最高。 

报告还显示，泰国、印尼、马来西亚的天胶库存延续下降态势，而中国、越

南的库存略有增加。 

3 月马来西亚天胶产量同比降 5.3%，出口量降 12.4% 

 

◎5 月 13 日浙江地区天然橡胶市场价格下滑，15 年民营全乳在 11200 元/吨，

标二现货报价 11100 元/吨；越南 3L 参考报价在 11700 元/吨；泰国三号烟片报

12300 元/吨，现货价格走低。 

◎5 月 13 日上海地区天然橡胶市场价格下滑，15 年民营全乳在 11200 元/吨，

标二现货报价 11100 元/吨；越南 3L 参考报价在 11700 元/吨；泰国三号烟片报

12300 元/吨，期货价格下滑，现货价格跟跌。 

◎美国商务部周五发布的报告显示，美国 4 月生产者物价指数（PPI）环比上

涨 0.2%，在连续两个月下跌之后首次反弹，但涨幅小于接受 MarketWatch 调查

的经济学家平均预期的 0.3%。 

◎中国 4 月 PPI 同比-3.4%，预期-3.7%，前值-4.3%。 

◎中国 4 月 CPI 同比 2.3%，预期 2.3%，前值 2.3%。 

 

宏观方面，国内政策抑制过度投机压制商品价格，天然橡胶上游供应增加，

下游需求由于轮胎开工率有所回落，需求出现部分减少。 

 

五、技术分析： 

天胶 1609 合约 K 线技术指标：macd 指标偏空，价格回落，短期价格略偏弱。 

 

七、操作建议： 

整体上, 由于宏观政策风险难以把握，我们建议天胶以短期操作为主，操作仍需

警惕经济政策影响。高位空单可适度持有，谨慎控制仓位，及时获利减仓。  

 

进入 5 月，季节性变化，供应量增多开始影响市场。同时下游以美国为主的轮胎

贸易壁垒影响天胶需求。需要持续关注轮胎开工数据。 
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