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天然橡胶天然橡胶天然橡胶天然橡胶

本周橡胶震荡走弱。，沪胶主力合约 1209 收于 26910 元/吨，较上周下跌 305 元/吨，跌

幅为 1.12%。本周最低价为 26705/吨，最高为 27430 元/吨。

图表图表图表图表 1111：：：：RU1209RU1209RU1209RU1209

资料来源：文华财经

图表图表图表图表 2222：日胶指数：日胶指数：日胶指数：日胶指数

资料来源：新湖期货研究所 文华财经
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一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需

4 月 27 日金凯讯对山东地区轮胎企业开工调查情况：半钢开工略有下降 85.8（-0.5），全钢

开工率大幅下滑 70.6（-6.6），调查显示反映轮胎库存高位和销售不畅的企业有所增加，部分企

业开始降价销售。天胶产区开割，下游工厂看空近期胶价，采购保持谨慎态度。

图表图表图表图表 3333：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位::::元元元元////吨）吨）吨）吨）

资料来源：金银岛 新湖期货研究所

图图图图 表表表表 4444：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元////吨吨吨吨 CIFCIFCIFCIF中国主港）中国主港）中国主港）中国主港） 图图图图 表表表表 5555：青岛保税区报价（单位：元：青岛保税区报价（单位：元：青岛保税区报价（单位：元：青岛保税区报价（单位：元////吨）吨）吨）吨）

资料来源：金银岛 新湖期货研究所

本周国内期货库存：截止 4月 27 日，青岛保税区的天胶加复合库存 15.6 万吨，较 4月 9日

下降 0.95 万吨。

图图图图 表表表表 6666：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单
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资料来源： 新湖期货研究所

由于下游需求低迷，。近期合成胶价格震荡走低。

图图图图 表表表表 7777：丁苯橡胶（单位：元：丁苯橡胶（单位：元：丁苯橡胶（单位：元：丁苯橡胶（单位：元////吨）吨）吨）吨） 图图图图 表表表表 8888：顺丁橡胶（单位：元：顺丁橡胶（单位：元：顺丁橡胶（单位：元：顺丁橡胶（单位：元////吨）吨）吨）吨）

资料来源：同花顺 新湖期货研究所

期现价差依旧保持在 2000元左右。

图图图图 表表表表 9999：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元////吨）吨）吨）吨）
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资料来源：新湖期货研究所

图图图图 表表表表 10101010：：：：RSS3/STR20RSS3/STR20RSS3/STR20RSS3/STR20

资料来源：新湖期货研究所

而技术图形上，RU1209 突破下降通道，短期下降趋势有所缓解。

图图图图 表表表表11111111：技术分析：技术分析：技术分析：技术分析
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资料来源：新湖期货研究所

二、相关市场二、相关市场二、相关市场二、相关市场
图图图图 表表表表 12121212：：：：VIXVIXVIXVIX

资料来源：WIND 新湖期货研究所

图图图图 表表表表 13131313：：：：TEDTEDTEDTED息差息差息差息差

资料来源：WIND 新湖期货研究所

VIX 指数上涨、TED 息差回落

图图图图 表表表表 14141414：欧洲国债收益率：欧洲国债收益率：欧洲国债收益率：欧洲国债收益率
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资料来源：WIND 新湖期货研究所

从德国与意大利的息差来看，二者的息差依旧处于近期的高位。债务问题依旧困扰市场。而美

国和德国的国债收益率也整体处于下滑的趋势中。

图图图图 表表表表 15151515：欧美国债收益率：欧美国债收益率：欧美国债收益率：欧美国债收益率

资料来源：WIND 新湖期货研究所

图图图图 表表表表 16161616：：：：CRBCRBCRBCRB与澳元兑美元与澳元兑美元与澳元兑美元与澳元兑美元
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资料来源：WIND 新湖期货研究所

商品货币破位下行 CRB 在本周大幅下跌，美元兑巴西雷亚尔和印度卢比的上涨逼近前期高位，

资金从新兴经济体流出。

图图图图 表表表表 17171717：美元与新兴经济体汇率：美元与新兴经济体汇率：美元与新兴经济体汇率：美元与新兴经济体汇率

资料来源：WIND 新湖期货研究所

图图图图 表表表表 18181818：美国股市：美国股市：美国股市：美国股市
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资料来源：WIND 新湖期货研究所

图图图图 表表表表 19191919：上证指数与：上证指数与：上证指数与：上证指数与 CRBCRBCRBCRB

资料来源：WIND 新湖期货研究所

图图图图 表表表表 20202020：风神股份：风神股份：风神股份：风神股份 图图图图 表表表表21212121：黔轮胎：黔轮胎：黔轮胎：黔轮胎
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资料来源：WIND 新湖期货研究所:

图图图图 表表表表 22222222：双钱轮胎：双钱轮胎：双钱轮胎：双钱轮胎 图图图图 表表表表 23232323：青岛双星：青岛双星：青岛双星：青岛双星

股指开始回升，下游轮胎上市企业股价普遍回升。

三、后市展望三、后市展望三、后市展望三、后市展望

对于后市，我们认为橡胶大幅下行的风险正逐步减少，但是现在走强的可能性依旧较小。

主要原因在于：

（1） 产业链的供需随较年初有所好转，但是现在轮胎企业的开工率有所下降。而产成品的库

存在增加。

（2） 国内政策调整的步伐依旧较为缓慢。下周五即将公布的 CPI M2 等经济数据具有较为重

要的意义。投资者需关注着一时间点，是否能够为后期的政策调控提供依据。

（3） 市场对美国后期的经济的担忧开始隐现。

图图图图 表表表表24242424：下周即将公布数据提示：下周即将公布数据提示：下周即将公布数据提示：下周即将公布数据提示


