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天然橡胶天然橡胶天然橡胶天然橡胶

本周橡胶依旧保持震荡下跌，沪胶主力合约 1209 收于 22055 元/吨，创今年以来的新低.

较上周下跌 1555 元/吨，跌幅为 6.59%。本周最低价为 22010 元/吨，最高为 23170 元/吨。

图表图表图表图表 1111：：：：RU1209RU1209RU1209RU1209

资料来源：文华财经

图表图表图表图表 2222：日胶指数：日胶指数：日胶指数：日胶指数

资料来源：新湖期货研究所 文华财经

一、长期的供需或发生变化一、长期的供需或发生变化一、长期的供需或发生变化一、长期的供需或发生变化
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从 2000 年开始，橡胶价格进入十年的长期牛市，中国经济的快速发展带动了橡胶的消费。天

然橡胶在 2000-2010 之间总体呈现供小于求的局面。但是随着中国经济增速的放缓，橡胶新增种

植面积进入开割时期所带来的供应的变化，供需缺口将逐步变小，甚至出现供大于求的格局。

图表图表图表图表 3333：全球天然橡胶供需（单位：千吨）：全球天然橡胶供需（单位：千吨）：全球天然橡胶供需（单位：千吨）：全球天然橡胶供需（单位：千吨）

资料来源：IRSG 新湖期货研究所

2000 年开始的橡胶价格的上涨，带动了橡胶种植面积的上涨。泰国、中国、印尼等过的种植

面积增加较大，2012 年后产出将逐步增加。

图图图图 表表表表 2222：各国新增种植面积（单位：千公顷）：各国新增种植面积（单位：千公顷）：各国新增种植面积（单位：千公顷）：各国新增种植面积（单位：千公顷）

资料来源： ANRPC 新湖期货研究所

国内汽车销量已经经历了连续 11 年的快速增长，复合增速达 23%。国内汽车的产销的增速

将逐步下滑。2010 年中国每千人汽车保有量为 58 辆，相当于美国 1918 年、日本 1963 年、韩

国 1989 年水平。而日本、韩国销量增速的峰值分别出现在 1961 年和 1989 年，此后趋势性下降。
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照此判断，中国汽车销量增速峰值已过，将趋势性下降。

图图图图 表表表表 3333：韩国汽车保有量和汽车销售增速：韩国汽车保有量和汽车销售增速：韩国汽车保有量和汽车销售增速：韩国汽车保有量和汽车销售增速 图图图图 表表表表 4444：：：：：韩国汽车保有量和汽车销售增速：韩国汽车保有量和汽车销售增速：韩国汽车保有量和汽车销售增速：韩国汽车保有量和汽车销售增速

资料来源：同花顺 新湖期货研究所

挖掘机、重卡的产销高峰落后固定资产投资 1 年左右，中国固定投资增速的下降预示着未

来 1-2 年内重卡和挖掘机产销讲保持低迷。而且国内的替换胎消费也将受到投资增速下滑的拖累。

图图图图 表表表表 5555：固定资产投资与重卡、挖掘机：固定资产投资与重卡、挖掘机：固定资产投资与重卡、挖掘机：固定资产投资与重卡、挖掘机

数据来源:W ind资讯
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固定资产投资完成额:累计同比(右轴) 产量:挖掘机:当月同比
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固定资产投资完成额:累计同比(右轴) 汽车产量:商用车:半挂牵引车:当月值:百分比

汽车产量:商用车:货车非完整车辆:当月值:百分比
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资料来源：新湖期货研究所

二、短期需求有所好转，但是幅度有限二、短期需求有所好转，但是幅度有限二、短期需求有所好转，但是幅度有限二、短期需求有所好转，但是幅度有限
图图图图 表表表表 6666：汽车产销：汽车产销：汽车产销：汽车产销
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数据来源:W ind资讯
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汽车产量:当月值 汽车产量同比比(右轴)
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汽车销量:当月值 汽车销量同比(右轴)
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资料来源： WIND 新湖期货研究所

汽车产销略有好转,四月产量为 175.8 万辆，同比增加 12.5% 。后期有望继续改善 ，但是预计幅

度有限。今年以来轮胎出口订单较好，受美国经济带动。中国轮胎 30%出口美国，美国经济如能保持强

势有利于下半年的轮胎出口 。但是轮胎的生产具有较强的季节性，6月后无论是轮胎的出口还是生产

都将逐步步入淡季。

图图图图 表表表表 7777：子午胎产量：子午胎产量：子午胎产量：子午胎产量 图标图标图标图标 8888：充气轮胎出口：充气轮胎出口：充气轮胎出口：充气轮胎出口

资料来源：WIND 新湖期货研究所

三、高库存拖累价格三、高库存拖累价格三、高库存拖累价格三、高库存拖累价格

截至 5月 31 日，青岛保税区天胶+复合库存约 16.16 万吨，该库存数据较 5月 14 统计的 16.2



新湖一周点评新湖一周点评新湖一周点评新湖一周点评

请务必阅读正文之后的免责条款部分 XINHU REPORT

5555

万吨下降 0.04 万吨。今年以来青岛保税区的库存整体较往年偏高。

图图图图 表表表表11111111：保税区库存（单位：吨）：保税区库存（单位：吨）：保税区库存（单位：吨）：保税区库存（单位：吨）

四、四、四、四、 后市展望后市展望后市展望后市展望

周末西班牙向欧元区申请千亿欧元的消息短期内有助风险情绪的好转，但是中期来看依旧风险

重重。而且下周末将迎来希腊大选，在此之前市场预计会保持谨慎的态度。

上周伯纳克的公开发言中并未提及 QE3 一度打击了市场的信心，大宗商品价格再度下行。预计

在短期内 QE3 依旧不会推出。

周四晚上央行意外的下调了基准利率，并扩大了存贷款利率的波动区间，令银行股普遍承压 。

隔夜商品和股指均出现大幅下跌。此外周末出台的经济数据喜忧参半，出口好于预期，制造业低

迷。经济下行的趋势短期内依旧难以改变。

在整体宏观较为悲观的背景下，橡胶整体依旧震荡下行，创得今年新低后，价格有可能继续下

行至 20000 元的整数关口。


