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一、一、一、一、 宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦

国国外方面：国国外方面：国国外方面：国国外方面：

美联储延长扭转操作至年底 并准备采取更多行动

路透华盛顿6月20日电---美国联邦储备委员会(FED,美联储)周三决定推出再一轮货币政

策刺激举措,并称准备好采取更多行动扶助日益脆弱的美国经济复苏.

美联储扩大"扭转操作"2,670亿美元,卖短债买长债以压低长期利率.该计划原定於本月

结束,现将延长至年底.

美联储主席伯南克在两日政策会议结束後的记者会上称,联储担心欧洲债务危机久拖不

决,打压美国经济活动和就业.

他表示,"若没有看到就业市场持续改善,这将要求我们采取更多行动.我们仍有很大的空

间采取更多行动,并亦为此做好准备."

美联储调降今年经济增长率预估至1.9-2.4%,4月预估为2.4-2.9%.同时美联储还调降明

後两年经济预估.

此外美联储官员表示,预计就业市场发展速度会慢于几个月前的预估,目前预期今年余下

时间失业率将徘徊於8%或更高.5月失业率为8.2%.

美联储宣布政策决定後,金融市场反应不一,美股横盘振荡,标准普尔500指数小幅收低,

而多数公债价格下滑.美元兑欧元下跌,兑日圆上涨.

国内方面：国内方面：国内方面：国内方面：

证监会拟放松证监会拟放松证监会拟放松证监会拟放松QFIIQFIIQFIIQFII和基金管制和基金管制和基金管制和基金管制

路透上海6月21日电---中国证监会宣布拟放松合格境外机构投资者(QFII)和基金管制,

以吸引更多资金入市.其中,将所有境外投资者的持股限制由20%提高到30%,单个境外投

资者的持股限制不变.

证监会周三晚间在其网站发布相关徵求意见稿并称,将取消对基金公司持股5%以下股东

的审核,取消内资基金公司主要股东持股比例不超过49%的规定.

意见稿并显示,证监会同时将降低QFII资格要求,其中资产管理机构、保险公司、其他机

构投资者(养老金、主权基金等)的经营时间由五年降为两年,证券资产规模由50亿美元降

为5亿美元,体现了鼓励境外长期资金进入的政策导向.

证监会还拟修改相关规定,拓宽基金公司资产管理计划的投资范围,非上市公司股权、债

权类资产、收益权资产等将纳入投资范围。。。。
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二、二、二、二、 行业动态行业动态行业动态行业动态

综合外媒报道，爱尔兰咨询机构“研究与市场”（Research and Markets）估计，印度轮胎市场 2011~2015 年将

以 12％的复合年均增长率增长。

该机构在《2011~2015 年印度轮胎市场》的报告中称，导致市场如此增长的关键因素之一是对汽车产品日益增

长的需求。由于拥有丰富的原材料（天然橡胶）和现代化的生产设施，印度已成为世界上最有竞争力的轮胎市场之

一。印度轮胎市场上已经出现了无内胎轮胎。该国子午线轮胎市场因其令人鼓舞的增长数字已吸引了全球轮胎制造

商。预计未来几年这些制造商将投入巨资扩大卡车和客车子午线轮胎的产能。不过，原材料价格上涨可能会对这一

市场的增长造成挑战。

根据这份报告，印度轮胎市场正在见证子午线轮胎需求的不断增长，预计子午线轮胎市场值 2011~2015 年将以

超过 21％的复合年均增长率增长，达到 3930 亿印度卢比（约合 71 亿美元）。印度的商用车子午线轮胎市场尚处于

婴儿期，而轿车部门已在很短时间内转向子午线轮胎，此类别子午线轮胎普及率已达到 98％的水平。卡车和客车部

门采用子午线轮胎的比例正在稳步增长，而它们在产能方面所占的份额甚大，未来几年它们将成为增长幅度最大的

部门。

此外，由于道路基础设施的发展和节油产品在汽车行业的重要性日益显现，预计子午线轮胎在印度轮胎各细分

市场中的比重将由目前的水平提高 6 倍。这样的发展趋势正在推动印度轮胎市场高速增长。
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三、三、三、三、 橡胶市场客观综述橡胶市场客观综述橡胶市场客观综述橡胶市场客观综述

图1-1：沪胶近远月升贴水

资料来源:wind、中期研究

6月 21 日沪胶主力 1209 合约价格为 22570，近月合约 1207 价格为 23130；

沪胶近月 1207 升水远月 1209 合约 560 元 ，基差较前日缩小 350 元。

反向市场(-)，基差趋小(-)，买入套保(+)，盈利(+)；；；；

图1-2：日胶近远月升贴水
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资料来源:wind、中期研究

6月 22 号日胶主力 1211 合约价格为 231.7，近月合约 1207 价格为 240.7；

日胶远月 1211 贴水近月 1207 合约 9日元。

图1-3：3号烟片胶近远月升贴水

资料来源:wind、中期研究

6 月 22 号新加坡 3 号烟片胶主力合约 7 月价格为 302.5 美分，11 月价格为

302 美分，远月贴水近月 0.5 美分。
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图1-4：20号标准胶近远月升贴水

资料来源:wind、中期研究

6 月 22 号新加坡 20 号标准胶主力合约 7 月价格为 276.8 美分，11 月价格

为 2979 美分,远月升水近月 2.2 美分。

四、四、四、四、 橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向

对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。

图2-1沪胶指数持仓量、成交量与收盘价

资料来源:wind、中期研究



请务必阅读正文后的免责声明 市场有风险，入市需谨慎！7

中期天胶通中期天胶通中期天胶通中期天胶通

日度持仓分析：日度持仓分析：日度持仓分析：日度持仓分析：

量价结构方面，橡胶期货指数成交量减少 791 手至 31186 手，盘中交易者参与度

减少10%；持仓量较前日减少2408手至146740手，资金较前减少1.6%；价格上涨1.32%。

RU1209 前二十名多头持仓 32286 手，减少 791 手；空头持仓 33956 手，增加 221

手；净空头 1670 手，增加 1012 手；

价格周期分析价格周期分析价格周期分析价格周期分析

橡胶橡胶橡胶橡胶

周线级别评估周线级别评估周线级别评估周线级别评估：：：：★★★★★★★★周线线级别观点：截止6月21日收盘，沪胶价格本周出现

震荡格局幅度有所扩大，共振指标依然维持0状态。表明周线级别依然处于震

荡周期中，并且胶价的震荡还将持续数周时间。周线级别真正转强的时间窗周线级别真正转强的时间窗周线级别真正转强的时间窗周线级别真正转强的时间窗

口至少要到口至少要到口至少要到口至少要到7777月中下旬。月中下旬。月中下旬。月中下旬。

图1：周线共振指标

资料来源：中期研究院
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图2：周线动能指标

资料来源：中期研究院

日线级别评估日线级别评估日线级别评估日线级别评估：：：：★★★★★★★★★★★★周四沪胶大幅下挫，收盘大幅跌破23000。截止目前日

线级别指标体系依然维持1状态，表明橡胶日线级别目前仍然处于强势周期，表明橡胶日线级别目前仍然处于强势周期，表明橡胶日线级别目前仍然处于强势周期，表明橡胶日线级别目前仍然处于强势周期，，，，

仍，但是我们也可以看到，动能指标下降明显，表明上冲动能明显减缓。个仍，但是我们也可以看到，动能指标下降明显，表明上冲动能明显减缓。个仍，但是我们也可以看到，动能指标下降明显，表明上冲动能明显减缓。个仍，但是我们也可以看到，动能指标下降明显，表明上冲动能明显减缓。个

人判断下周橡胶将步入震荡行情中人判断下周橡胶将步入震荡行情中人判断下周橡胶将步入震荡行情中人判断下周橡胶将步入震荡行情中，，，，并且认为橡胶并且认为橡胶并且认为橡胶并且认为橡胶6666月底将以震荡反复筑底为月底将以震荡反复筑底为月底将以震荡反复筑底为月底将以震荡反复筑底为

主。操作难度加大，多头逢高出局。未入场者观望。主。操作难度加大，多头逢高出局。未入场者观望。主。操作难度加大，多头逢高出局。未入场者观望。主。操作难度加大，多头逢高出局。未入场者观望。

图1：日线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：日线动能指标
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资料来源：中期研究院

综合评估综合评估综合评估综合评估：★★

五、五、五、五、 国内现货分析国内现货分析国内现货分析国内现货分析

国内人民币市场行情随沪胶先扬后抑，整体报价重心较前一周上涨 100-300元/吨。本周初国内贸

易商多趁沪胶反弹大幅拉涨，部分惜售心态渐起，捂货不出。下游询盘气氛虽随沪胶反弹小幅回暖，

但终端需求无实质性改善，仍以随用随买为主，实盘成交无放量，现货价格上行乏力，窄幅盘整。临

近端午假期沪胶再度大幅回落，回吐一周涨幅，现货报盘小幅跟跌，随着节日气氛渐浓，市场交投逐

渐陷入停滞，业者多观望市场，等待节后返市。另外据了解，近期因越南 3L供应渠道再度出现问题，

国内市场 3L货源日趋紧张，贸易商拉涨意图明显，报价不降反升。

青岛保税区进口胶报价涨后回落，整体反弹势头明显。贸易商心态错综复杂，报价稀少，观望为

主。终端企业需求延续平淡，成交稀疏。据了解，截至本周三泰标 20#、马标 20#成交在 3020-3040
美元/吨，较上周三成交价格上涨 110-120美元/吨，鉴于本周四报价大幅下挫，预计成交价格将回落

至 2950美元/吨以下。

周内外盘整体走势震荡。周一，希腊大选结束，外盘市场在大选结果利好的提振下大幅上涨，但

利好很快被市场消化，市场对欧债危机仍存担忧，加之市场基本面方面需求依旧疲软，市场报价上涨

乏力，陷入震荡下行态势。青岛保税区橡胶库存仍然高企，去库存过程仍然漫长。产区方面，泰国胶

农因抗议胶价过低而抗议，听闻泰国、马来西亚、印尼三国欲联合提振胶价，但市场对此类消息的敏

感程度仍然不高，欧美外部因素以及中国国内经济走势仍左右外盘市场格局。
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七、七、七、七、 东京胶持仓东京胶持仓东京胶持仓东京胶持仓

时间 商业空头变化 商业多头变化 非商业空头变化 非商业多头变化

第一季度持仓累计

变化
979 415 174 738

4 月持仓累计变化 349 2393 276 -1768
5 月持仓累计变化 -5850 -30 1952 -3868
6 月持仓累计变化 332 -1579 -1147 764
上周持仓变化 -794 -861 -48 19

八、操作建议八、操作建议八、操作建议八、操作建议

本周橡胶将步入震荡行情中本周橡胶将步入震荡行情中本周橡胶将步入震荡行情中本周橡胶将步入震荡行情中，，，，橡胶橡胶橡胶橡胶 6666 月底将以震荡反复筑底为主月底将以震荡反复筑底为主月底将以震荡反复筑底为主月底将以震荡反复筑底为主。。。。操作难操作难操作难操作难

度加大，多头逢高出局。未入场者观望度加大，多头逢高出局。未入场者观望度加大，多头逢高出局。未入场者观望度加大，多头逢高出局。未入场者观望
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