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天然橡胶天然橡胶天然橡胶天然橡胶

本周天然橡胶主力合约震荡回落。截止本周五，沪胶主力合约 1401 收于 20220，较上周下跌

590 元/吨，跌幅为 2.84%。本周最低价为 20000 元/吨，最高为 21180 元/吨。

图表图表图表图表1111：：：：RURURURU1401140114011401

资料来源：文华财经

图表图表图表图表2222：日胶指数：日胶指数：日胶指数：日胶指数

资料来源：新湖期货研究所 文华财经
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一、橡胶现货一、橡胶现货一、橡胶现货一、橡胶现货

本周现货美金胶价格继续上涨，其中国产胶价格基本持平。截止本周五，全乳胶报价至 19600

元，与上周五上涨 400 元/吨。STR20 船货报价 2490 美元/吨，较上周下跌 50 美元/吨，RSS3 船

货报价 2675 美元/吨，较上周下跌 30 美元/吨，折人民币 19272，折人民币含税价 20676。

图表图表图表图表3333：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位::::元元元元////吨）吨）吨）吨）
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资料来源：QINREX 新湖期货研究所

图图图图 表表表表4444：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元：外盘报价表（单位：美元////吨吨吨吨 CIFCIFCIFCIF中国主港）中国主港）中国主港）中国主港）
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资料来源：QINREX 新湖期货研究所

截至 8 月 30 日，青岛保税区天胶 15.8 万吨,较 8 月 15 日减少 0.45 万吨，复合库存约 8.95

万吨，较 8 月 15 日增加 0.22 万吨.本周五，交易所公布仓单数量为 93970 吨，较上周五增加 1240
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吨。交易所库存共计 120875 吨，较上周增加 1778 吨。

图图图图 表表表表5555：天然橡胶保税区库存和注册仓单：天然橡胶保税区库存和注册仓单：天然橡胶保税区库存和注册仓单：天然橡胶保税区库存和注册仓单
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资料来源： 新湖期货研究所

本周由于丁二烯再度上涨1390元美元/吨，国内市场合成胶价继续上涨。华东丁苯市场在13000

元/吨，较一周前上涨 300 元/吨，华东顺丁在 12700 元，较上周末上涨 300 元/吨。

图图图图 表表表表6666：丁苯、顺丁橡胶（单位：元：丁苯、顺丁橡胶（单位：元：丁苯、顺丁橡胶（单位：元：丁苯、顺丁橡胶（单位：元////吨）吨）吨）吨）
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资料来源：隆重石化 新湖期货研究所

截止 9 月 13 日，基差为-620 元，上周五基差为-1610，1 月和 5 月价差为-465 元/吨，较上周

五上涨了 75 元/吨

截止 9 月 13 日，RU1401-烟片完税价差为-456 元，较上周五下跌 326 元/吨。RU1401-泰标（不

计关税）价差为 2280 元/吨，较上周五下跌 180 元/吨。RU1401-顺丁价差为 7520 元/吨，较上周

五下跌 840 元/吨。RU1401-丁苯价差为 7220 元/吨，较上周五下跌 90 元/吨。
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图图图图 表表表表7777：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元////吨）吨）吨）吨）
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资料来源：新湖期货研究所

图图图图 表表表表8888：跨期价差（单位：元：跨期价差（单位：元：跨期价差（单位：元：跨期价差（单位：元////吨）吨）吨）吨）

- 5 0 0 0

- 4 0 0 0

- 3 0 0 0

- 2 0 0 0

- 1 0 0 0

0

1 0 0 0

2 0 0 0

3 0 0 0

4 0 0 0

1 5 0 0 0

2 0 0 0 0

2 5 0 0 0

3 0 0 0 0

3 5 0 0 0

4 0 0 0 0

4 5 0 0 0

2 0 1 0 - 1 - 4 2 0 1 1 - 1 - 4 2 0 1 2 - 1 - 4 2 0 1 3 - 1 - 4

1 - 5 价 差 0 1 合 约 0 5 合 约

资料来源：新湖期货研究所

图图图图 表表表表9999：胶种价差（单位：元：胶种价差（单位：元：胶种价差（单位：元：胶种价差（单位：元////吨）吨）吨）吨）
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资料来源：QINREX 新湖期货研究所

图图图图 表表表表10101010：各胶种价差（单位：元：各胶种价差（单位：元：各胶种价差（单位：元：各胶种价差（单位：元////吨）吨）吨）吨）
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资料来源：新湖期货研究所

三、后市展望三、后市展望三、后市展望三、后市展望
（1）六月底的商品的反弹，在于整体经济数据的好转以及市场对于后期政策托底的效应的预

期。而且 7、8 月刚好是很多企业库存调整，为下半年的生产做准备的时期。所以在这个过程中，

出现了商品价格的反弹。此轮的反弹，不少品种出现了期货的高升水，比如橡胶、螺纹、焦煤等

品种。而这些品种的 09 合约相对都还较为弱势，9-1 价差绝对值均处于高位。这一点跟去年年底

非常的类似。那么后面要延续上涨的话，必须得后期的经济数据非常好，不低于市场的乐观预期。

否则，一旦出现旺季不旺，那么势必价格将再度下行。走势很可能会重复上半年的行情，当然幅

度相对较小，周期也相对较短。所以 10.1 之后的经济数据就显得非常重要。

（2）产业链上，6-7 月的进口量下降，导致保税区的库存连续的下降。而近期收储的消息主

导了中期的橡胶的行情。但是值得警惕的是，现在 RU1401 与其他胶种的价差处于高位。一旦收

储数量和金额不及市场预期，下行的风险将会增加。
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