
                                         
 

  规划财富，成就梦想 

【道通橡胶周报】胶价震荡中重心上移 

[市场消息] 

宏观消息： 

1、美国股市周五收盘走高，结束连续六周跌势，因希腊债务危机解决方案出台的

希望增加。德国总理默克尔和法国总统萨科齐周五表示：将就新的希腊救助方案寻求欧

洲央行的支持。 

2、道琼斯通讯社周五对 10 位经济学家进行的调查显示：中国通货膨胀压力将于 6

月见顶，央行可能在当月晚些时候或 7月份加息。 

3、穆迪周五将意大利“Aa2”的本币和外币政府债券评级列入负面观察名单。 

行业消息： 

1、5 月，中国汽车产销134.89 万辆和 138.28 万辆，环比下降 12.14%和 10.90%，

同比下降4.89%和3.98%。其中：乘用车产销104.09万辆和104.29万辆，环比下降10.00%

和 8.71%，产量同比增长 0.83%，销量下降 0.11%。商用车产销 30.80 万辆和 33.99 万

辆，环比下降 18.68%和 17.03%，同比下降 20.21%和 14.18%。 

2、日本头号车企丰田汽车公司日前宣布：该公司位于北美工厂的汽车生产率将于

2011 年 9 月份恢复至 100%，这些工厂因 3 月份日本特大地震造成的零部件短缺一直处

于减产或停产状态。 

3、澳大利亚统计局日前公布数据显示：2011 年 5 月份澳大利亚市场的汽车销量同

比下跌了 14.5%，至 7.67 万辆。 

宏观评述： 

市场环境依然复杂，除美国经济数据疲软之外，市场焦点主要投射在欧洲债务问题

及中国宏观调控政策之上。 

1、谈中国宏观政策调控 

中国 5 月 CPI 数据保持在 34 个月来的高位，我们认为：猪肉及蔬菜价格的上涨对

CPI 贡献较大，这将令政府对该窗口指导性的加强，从而令农产品价格阶段性或有承压。

同时，国内调控政策的步伐难以停止，预计：6-7 月仍可能面临再次加息。 

 

以上观点仅供参考，据此入市风险自负          Page 1 of 5  

http://auto.sohu.com/cxsj/


                                         
 

  规划财富，成就梦想 

上周，存款准备金率调至 21.5%，为年内第六次上调。如果，按 23%的上限推算，

余下次数还有三次。而加息，若按 3.75%推算，空间还有两次。这表明：年内余下的时

间国内不会频繁调控。因为，调节次数越多，对通胀的影响力度可能越弱。同时，政策

的调节对当前中小企业发展并非有利，资金面紧张的局面已有所体现. “十二五”规划

元年，国内有保有压，市场将在有形和无形之手中寻找平衡。 

2、谈欧洲债务问题 

这是长期性问题，其根源在于欧洲国家长期以来的寅吃卯粮。地区发展的不平衡加

大了这种矛盾，缩衣节食能调节这种不平衡，但效果难立竿见影。然而，如果债务危机

爆发，对全球经济体会是毁灭性的打击，这是金融危机后各国所不愿看到的。但是，欧

洲债务危机，对中国出口的影响甚大，特别是在美国一系列特保案后。 

欧元的问世，标志着新一种货币力量的诞生，欧元经济体也将借助所有办法来维持

和保障这一货币生命的延续。 

3、橡胶：震荡中重心上移 

震荡仍是目前胶价的主旋律，原因如下： 

1、外围环境复杂，市场信心不足； 

2、国内政策干预仍然存在； 

3、阶段性供应增加（6、7、8月）； 

4、下游企业消费不足； 

5、中小企业贷款难、资金不足。 

以上是胶价难以现阶段大幅上涨的抑制因素，这将导致震荡不可避免。但是，如果

从中长期来看，胶价上涨仍是趋势。原因如下： 

1、成本提升； 

成本上升是趋势性的，“国民收入倍增”计划反映了其必然性。 

2、市场需求尚在； 

中国汽车行业发展仍将延续。虽然，上半年国内汽车增速下降，但全年增长概率仍

然较大。我们预计：下半年国内汽车市场表现会好于上半年。 
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中汽协 2011 年汽车市场增速预测 

 

出口需求保持稳定增长 

 

自主品牌、德系、美系轿车市场份额提升 
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乘用车企业库存下降 

 

3、橡胶现货价格维持高位，现货商不会在期货市场采取卖期保值。
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4、年初，海南产区受二次落叶、白粉病影响产量有所下降。 

5、人民币升值。 

4、交易策略：低吸高平，胶价将在震荡中重心上移。 

 

                                           道通期货研究所 工业品部 吴啸 

                                                        2011 年 6月 19日 


