
LOG
O

本周天胶相关性指标统计

——欧洲持续动荡，美国数据低迷，亚洲股市萧条形

成近期市场悲观氛围，经济复苏放缓甚至二次探底担

忧加剧，国内商品市场多数品种下跌，预示新一轮价

格下调周期逐步形成。
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美元指数与CRB指数负联动性减弱，美元在全球经济前景
堪忧情况下进入震荡期。

 美元指数与CRB指数负联动继续减弱，并将维持3个月联动性偏离，美元指数对商品市场

指导作用将日益下降；

 美元指数与沪胶价格负联动60日周期开始减弱，100日周期仍处于加强，说明短期内美元

指数变化对沪胶价格的影响仍然存在，但联动性也如整体商品市场一样开始偏离；

 美元因全球经济环境预期下滑，自身不稳定性开始加速表现；欧洲持续动荡，美国数据低

迷，亚洲股市萧条，市场再度陷入悲观情绪中；由于避险情绪蔓延，与全球经济复苏联系

紧密的货币澳元、新元、加元跌势明显，造成美元短期回升，但前景不容乐观。

CRB指数与美元指数联动性 沪胶与美元指数联动性



美国债收益率（2年）与CRB指数、沪胶价格联动性普遍
减弱，全球在避险情绪下追逐美国债，造成低收益率国债仍
受追捧的现象，去杠杆化进程推进。

CRB指数与美国债收益率(2年)联动性 沪胶与美国债收益率（2年）联动性

 美国国债收益率与商品市场、沪胶价格联动性普遍减弱，20日周期联动性已不复存在，说

明沪胶市场对于全球投资大环境的关注已退居次位，现货胶价高企的内在矛盾成为市场炒

作的主要题材。

 疲弱经济数据与偶债危机避险买盘对美国债形成支撑，美国国债收益率进一步下跌，但仍

能吸引大量避险资金介入，说明市场悲观情绪浓厚，在投资环境堪舆的情况下，去杠杆化

进程逐步推进。



美国债收益率（10年）与CRB指数联动性减弱，与沪胶联
动性继续增强并形成下降拐点，长期谨慎预期仍作用于沪胶
价格。

CRB指数与美国债收益率(10年)联动性 沪胶与美国债收益率（10年）联动性

 美国国债收益率（10年）与CRB指数联动性减弱，与沪胶联动性继续增强并形成下降拐点，

说明CRB指数领先于沪胶反映市场投资情绪，长期美国债投资情况仍作用 与商品市场，间

接反映短期内投资市场动荡因素增加，投资风险加大，市场对长期投资环境的判断较悲观；

 美国债收益率（10年）收益率下降程度较2年期更深，投资买盘更青睐于长期美国债，说

明市场对投资环境长期看空，避险情绪进一步推高，去杠杆化现象不会再短期内完成，而

是对市场形成长期的影响。



恐慌指数与CRB指数、沪胶价格联动性形成拐点，但近期
投资环境恶化致使恐慌指数升至30以上，其参考价值仍很大，
若恐慌指数在危险线之上继续攀升，将对市场产生巨大作用。

CRB指数与恐慌指数联动性 沪胶与恐慌指数联动性

 恐慌指数与CRB指数、沪胶价格负联动性继续攀升并形成拐点，在未来1个月内，其对商品

市场投资情绪的牵动仍不可小视。

 恐慌指数在诸多不利经济数据及欧债危机蔓延不减的影响下，攀升至30以上，只维持了一

周时间的危险线以下，说明市场恐慌情绪很易被激起，市场投资环境仍不稳定，由于商品

市场基本面涉及产业链运营，经济放缓对证券、商品市场的影响会在同步与分化中来回转

换。



道琼斯指数与CRB指数及沪胶联动性短期下降，长期仍有
效，说明股市短期内对商品市场的影响减弱，但长期结构仍
牵动商品市场关注，股指连续下跌大幅挫伤投资信心。

CRB指数与道琼斯指数联动性 沪胶与道琼斯指数联动性

 道琼斯指数与CRB指数、沪胶价格短期联动性减弱，但长期联动性仍有效，说明在长期结

构不变情况下，短期内，商品市场与美股市场继续分化。

 道琼斯指数连续下跌挫伤投资信心，美不利就业数据再次显示美经济复苏进程放缓及庞大

的就业问题，美股在前期欧债危机、暴跌千点、高盛案等标志性事件的冲击下，结构逐级

下调，道琼斯指数在一万点上下形成拉锯战，将时刻左右市场情绪。
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