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天然橡胶天然橡胶天然橡胶天然橡胶

要点要点要点要点

� 截止周五收盘，沪胶主力合约 1201 收于 27410 跌 405 元/吨，跌幅为

1.46%。本周最低价为 26205 元/吨，最高为 27500 元/吨。

� 目前国内下游工厂开工维持前期水平，工厂原料库存仍处于低位

受资金影响，工厂近期拿货依然比较谨慎，市场实单成交零散。

� 保税区最新库存数字，天胶 12.8 万吨，合成 2.5 万吨，复合 3.8

万吨，总计 19.2 万吨，在节后基础上继续增加。

� 丁苯和顺丁在本周依旧保持跌势。合成胶价格的回落也进一步拖累的天然

橡胶价格。预计后期合成胶将依旧保持跌势。

� 短期内将在小的三角形区间内震荡。随着宏观环境的好转，胶价有望告别

过去的单边下跌。但是在各品种中将是较为弱势的品种，预计后期将保持

震荡走强的格局。
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天然橡胶天然橡胶天然橡胶天然橡胶

本周橡胶整体保持震荡的格局。周初在欧盟峰会的利好出尽后，RU1201 价格再度回落。而

且希腊对于全民公投的言论，使得橡胶在此承压。同时国内攀升的库存成为最大的利空。周末在

希腊宣布不举行公投之后，RU1201 再度上涨。截止周五收盘，沪胶主力合约 1201 收于 27410 跌

405 元/吨，跌幅为 1.46%。本周最低价为 26205 元/吨，最高为 27500 元/吨。

图表图表图表图表1111：：：：RU1201RU1201RU1201RU1201

资料来源：文华财经

图表图表图表图表2222：日胶指数：日胶指数：日胶指数：日胶指数

资料来源：新湖期货研究所 文华财经
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一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需一、橡胶现货供需

现货市场，下游市场需求仍然偏弱，市场实单接盘不多，商家在操作过程中仍显得比较谨慎，

现货胶价上涨幅度相对期货比较有限。目前国内下游工厂开工维持前期水平，工厂原料库存仍处

于低位，受资金影响，工厂近期拿货依然比较谨慎，市场实单成交零散。

图表图表图表图表3333：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位::::元元元元////吨）吨）吨）吨）

资料来源：金银岛 新湖期货研究所

图表图表图表图表4444：青岛保税区报价（单位：美元：青岛保税区报价（单位：美元：青岛保税区报价（单位：美元：青岛保税区报价（单位：美元////吨）吨）吨）吨）

资料来源：卓创资讯 新湖期货研究所
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图图图图 表表表表5555：本周东南亚橡胶外盘报价表（单位：美元：本周东南亚橡胶外盘报价表（单位：美元：本周东南亚橡胶外盘报价表（单位：美元：本周东南亚橡胶外盘报价表（单位：美元////吨吨吨吨5555月船期月船期月船期月船期 CIFCIFCIFCIF中国主港）中国主港）中国主港）中国主港）

资料来源：金银岛 新湖期货研究所

本周国内期货库存：天然橡胶仓单库存为 25784 吨，可交割库存增加 150 吨至 18360 吨。保

税区最新库存数字，天胶 12.8 万吨，合成 2.5 万吨，复合 3.8 万吨，总计 19.2 万吨，在节后基

础上继续增加。

图图图图 表表表表6666：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单：天然橡胶库存和注册仓单

资料来源： 新湖期货研究所

丁苯和顺丁在本周依旧保持跌势。合成胶价格的回落也进一步拖累的天然橡胶价格。预计后

期合成胶将依旧保持跌势。

图图图图 表表表表7777：丁苯橡胶（单位：元：丁苯橡胶（单位：元：丁苯橡胶（单位：元：丁苯橡胶（单位：元////吨）吨）吨）吨）
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资料来源： 新湖期货研究所

图图图图 表表表表8888：顺丁橡胶（单位：元：顺丁橡胶（单位：元：顺丁橡胶（单位：元：顺丁橡胶（单位：元////吨）吨）吨）吨）

资料来源： 新湖期货研究所

二、微观结构分析二、微观结构分析二、微观结构分析二、微观结构分析
截止周五收盘，沪胶主力合约1201收于27410跌 405元/吨，跌幅为1.46%。本周最低价为26205

元/吨，最高为 27500 元/吨。期货价格的反弹使得期现价差逐步回归，周五收盘期现价差为-1000

元/吨。
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图图图图 表表表表9999：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元：期现价差（单位：元////吨）吨）吨）吨）

资料来源：新湖期货研究所

图图图图 表表表表10101010：：：：RSS3/STR20RSS3/STR20RSS3/STR20RSS3/STR20

资料来源：新湖期货研究所
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图图图图 表表表表11111111：橡胶持仓量与注册仓单比：橡胶持仓量与注册仓单比：橡胶持仓量与注册仓单比：橡胶持仓量与注册仓单比

资料来源：新湖期货研究所

图表图表图表图表12121212：技术分析：技术分析：技术分析：技术分析

资料来源：文华财经

MACD 背离，价格依旧在小的三角形区间内震荡，后期有望震荡完成筑底。

三、后市展望三、后市展望三、后市展望三、后市展望

对于后期橡胶的价格，我们认为短期内将在小的三角形区间内震荡。随着宏观环境的好转，胶

价有望告别过去的单边下跌。但是在各品种中将是较为弱势的品种，预计后期将保持震荡走强的

格局。

首先、随着欧盟对债务解决措施的出台以及希腊不再举行公投，欧银降息等一系列的举措后，
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外围逐步的好转。

其次、随着国外的逐步稳定，市场将焦点转向了国内。很明显的是近期无论是商品还是股指均

出现了内强为弱的格局 。显然市场对国内的政策调整的预期支撑了国内的商品和股票的价格。

我们认为未来市场的核心驱动将在政策调整与经济下滑的博弈之中。而下周即将公布的经济数据

特别是 CPI 将至关重要。如果 CPI 有效回落或者显示出长期回落的迹象的话，我们预计商品将季

度得到支撑。

最后、近期的橡胶显然是较为疲软的品种。近期期货价格在逐步企稳，但是现货价格却在泰国

的洪水的冲击以及国内保税区高库存压力下反而走弱。所以短期内业就决定了胶相对是一个弱势

的品种。这一点也可以从 RU1205-RU1201 的小幅升水中得到体现。


