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【要点】:                      

1、美联储退出 qe。 

2、天胶价格即将进入停割期。 

3、泰国等产胶国发布收储政策。 

4、各国均有出台刺激政策风险。 

5、下游需求不利。 

 

小结： 

国内经济持续疲软，天胶自身处于高库存状态，但保税区库存

有所减少。天胶价格受资金和收储等外围因素价格被推涨，但

需求依旧不利，因此我们建议 11 月以宽幅震荡格局对待，投

资者应注意控制操作节奏，轻仓短单，空单等待反弹结束后介

入。 
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期货品种               一、价格走势 

天胶价格在 10 月，受天胶生产国回忆

影响,价格有所回升。. 

 

 

 

 

 

 

 

天胶进口价格（截至 2014 年 11 月 1

日）进口胶价格低位回升。 

 

 

 

 

 

 

 

二、进口价格 
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天胶代替品，合成橡胶方面： 10 月 30

日， 齐鲁化工城丁苯橡胶市场现货不多，

部分商家等待开下月初计划暂且观望不

报价，部分报价走高，齐鲁 1502 主流报

价在 11300-11400 元/吨；齐鲁 1712 主

流报价在 10200-10300 元/吨，月底市场

现货不多，随行就市小幅加价报盘 。 

10 月 30 日，衡水地区顺丁橡胶市场报

价 盘 整 ， 部 分 燕 山 顺 丁 橡 胶 报 价 在

12800-13000 元/吨，部分大庆顺丁橡胶

报价在 12900 元/吨附近，部分四川顺丁

橡胶报价在 11300 元/吨附近。 

目前合成胶市场虽然价格有所提升，但

实际成交商谈重心仍偏低，且成交依然

有限，仍多以小单成交为主。难以明显

影响国内橡胶价格。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、合成胶价格 
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北京时间 10 月 31 日报道：截至 10 月底

青岛保税区橡胶库存下降 3%。 

 

天胶期货库存有所回升持续保持高位。

截至 11 月 1 日， 上海期货交易所天胶

期货库存 126050 库存小记 173792，上

周期货库存 121520 库存小记 171507。

库存小幅回升。 

  全球第二大产胶国印尼的贸易商周四

称，部分印尼橡胶出口订单已延迟付运，

因全球橡胶价格大跌致使一些胶农暂停

割胶。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

三、天胶库存 
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四、基本分析 

宏观方面，美联储宣布退出 qe，言论有提前加息倾向的消息一度

打压了市场信心。而随后日本央行宣布采取刺激措施的消息提振了市

场情绪。 

  上周出炉的中国宏观数据显示，出口回暖的同时，投资和消费明显

回落，拖累中国三季度 GDP 增速进一步放缓至五年半低点，为 7.3%;

但 9 月工业增速大幅回升至 8%，暂时缓解对经济下行的担忧，产能

过剩和房地产疲软仍是中国经济面临的重要阻力。 

下游方面，轮胎业数据不容乐观， 除了美国和俄罗斯对华轮胎“双

反”的可能外， 据中国汽车工业协会统计，9 月份国内卡车市场产销

226384 辆和 230981 辆，生产环比增长 23.85%，同比下降 24.52%；

销售环比增长 16.81%，同比下降 21.52%，降幅较上月略微扩大。 

在天胶自身方面，目前天胶目前即将进入停割期，库存维持高位，

需求依旧因下游产业不利而不足。 

目前看，短期内天胶价格受收储政策和市场内资金影响期货价格被

推高，但期货价格偏离现货价格，现货方面，虽然有收储政策影响，

但价格始终因需求不利而偏弱。同时石油和合成胶价格偏弱，但对天

胶价格影响进一步减弱。 

逐步进入停割期后，目前天胶期货库存开始上升，同时明年因为泰

国库存明显增长，市场即将面临更大的库存压力。 

值得注意的是年末面对逐渐下滑的宏观经济状态，各国是否会采取

和会采取何种金融刺激政策。 
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五、技术分析： 

天胶 1501 合约 K 线技术指标：天胶价格回落，macd 指标为多方，

rsi 为 61 多方指标。 

七、操作建议： 

整体上,天胶现货受制于自身高库存,低需求的格局，但受资金和泰

国收储政策影响支撑，同时即将进入停割期，也使得场外资金对天胶

价格有乐观预期 ,投资者以宽幅震荡格局应对，谨慎控制仓位。鉴于

宏观面国家经济政策影响风险明显,注意谨防价格波动偏大造成穿

仓。 
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