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一、一周行情回顾：

插图：橡胶 1109 30分钟 K线

◎在过去的一周里，橡胶的主力合约 1109，价格先下跌后上涨，在周末达到高

点，突破了 5月 30日到 6月 1日间的顶部。

◎5月 30日
1101101101109999合约今日受上周外盘大宗商品上涨等影响，高开 32693269326932690000后维持高位震荡，

一度上涨到日内高点 33100331003310033100，之后在午盘震荡回落，尾盘收于 32550325503255032550。

◎5月 31日



1101101101109999合约受日胶低影响，开盘 32693269326932695555后维持震荡，一度上涨到日内高点 32985329853298532985，

之后在午盘震荡回落，尾盘略收高于 32850328503285032850。

◎6月 1日
1109110911091109合约受日胶高开影响，开盘 33000330003300033000后维持震荡，10101010点后开始回调，尾

盘收于 32580325803258032580。

◎6月 2日
1109110911091109 合约受日胶及外盘影响低开，开盘 32240322403224032240 后维持震荡，一度回调到

31960319603196031960，尾盘回涨收于 32580325803258032580，回补早盘低开的跳空缺口。

◎6月 3日
1109110911091109合约开盘后一路上涨，最终突破前高，高收于 33365333653336533365。

二、外盘价格：

◎附图：进口橡胶价格走势（2011年 3月 1日到 2011年 6月 2日）[来源：中橡

商务网]
官方进口橡胶外盘报价汇总表(本周)

日期
类别(价格:

美元/吨) 2011-5-27 2011-5-30 2011-5-31 2011-6-1 2011-6-2
泰国 RSS3 5168.4 5174.9 5219.6 5252.6 5233.1
印尼 SIR20 4565 4695 4695 4740 4740



过去一周橡胶外盘官方数据价格(元/吨) [来源：中橡商务网]

附图：外盘报价最低价格图（自 3月 1日到 6月 3日：换算数据源为金银岛）

外盘报价最低价格（换算后）对比表

类别/日

期

2011年 5月 30
日

2011年 5月 31
日

2011年 6月 1日 2011年 6月 2日 2011年 6月 3日

外盘泰

三
39542 39744 39731 39760 39750

泰标 36204 36332 36321 36346 36338

马标 35749 35953 36093 36119 36110

印标 34377 34779 35311 35540 35561
越南 3L 38406 38583 38963 38880 38903
越南十

号胶
35365 35920 35920 36224 36244

单位：人民币元/吨 换算基准数据来源：金银岛

附图：外盘报价最高价格图（自 3月 1日到 6月 3日 换算数据源为金银岛）

外盘报价最高价格（换算后）对比表

类别/日 2011年 5月 30 2011年 5月 31 2011年 6月 1日 2011年 6月 2日 2011年 6月 3日



期 日 日

外盘泰

三
39770 39972 39959 39987 39978

泰标 36356 36560 36548 36574 36565

马标 35976 36105 36321 36270 36262

印标 35901 36105 36093 35891 36110
越南 3L 39011 38986 38973 39001 39220
越南十

号胶
36356 36332 36321 36346 36565

单位：人民币元/吨 换算基准数据来源：金银岛

◎从上面的图表中我们可以看出，外盘橡胶价格本周始终在低点附近震荡。

三、美元、道琼指数和石油等：

◎插图美元日线，我们可以看出，美元本周再次承压回调。



◎ 插图道琼指数，本周回调，接触 120天均线。

◎插图美原油连，本周继续在 100美元附近震荡，形成的震荡区间收窄，我们可

以看出，目前石油价格底部提升，有上行趋势，目前布油 115.57，美原油连 100.22。



四、基本面分析：

◎美国劳工部宣布,5月的非农就业人数环比增长 5.4万,失业率攀升至 9.1%。

◎美国供应管理协会(ISM)宣布,5月的 ISM服务业指数攀升至 54.6%
◎欧元集团主席容克表示,欧盟将批准一项针对希腊的最新援助计划。

◎投资机构Cabot Money Management首席投资官罗伯-拉茨表示,“我并没有绝望,
但很显然美国经济复苏的力量出问题了。

◎野村证券，巴克莱资本等机构预计月内中国央行会再次加息。

◎6月 2日，央行招标发行 230亿元三年期央票，中标利率持平于 3.80%；同时

招标的 150亿元三个月期央票中标利率亦持平于 2.9168%。

◎穆迪周四警告,如果白宫和国会到 7月中旬还不能就提高美国举债上限的谈判

取得进展,那麽其将考虑下调美国目前拥有的最高债信评级.
◎路透社：穆迪或将下调美银、花旗集团和富国银行评级,因担心支持大银行的

政治意愿消散

◎路透社：周五，穆迪将希腊主权债务评级由 B1下调至 Caa1，并将希腊违约风

险可能性上调至 50%。

◎美联储第三轮量化宽松计划传言渐起

◎福特公司 2011年 5月份在美国市场的汽车销量同比下跌 2.4%。

◎丰田汽车公司预计其 2011年度的产量将与 2010年度持平，保持在 700万辆左

右。

◎轮胎制造商固特异轮胎橡胶公司，由于该公司供应商的生产原材料丁苯橡胶

（SBR）和其他丁二烯（BD）衍生物出现短缺，固特异公司正面临不可抗力因

素影响。

◎2011年 5月份，意大利市场的新车注册量达到了 17.06万辆，同比增长幅度为

3.58%。

◎米其林欲将零售网点深入到中国小型城市

◎商业咨询公司 AlixPartners 最新的一项调查显示，越来越多的美国人对美国经

济的移动方向产生了质疑。

◎评论：

主要产胶国开始纷纷进入开割阶段。下游企业看，轮胎行业部分出现开工不足局

面，但同时，米其林表示了其对中国市场继续开发的欲望。汽车方面，美国市场

首次出现了销量回落，另一方面，日本丰田的数据让我们看到地震对其产能的影

响实际相对有限。石油方面，石油价格继续在该价格区间震荡。金融股指方面，

美国的经济数据不利，但是同时，该数据也被解读为其可能进行第 3次量化宽松

的原因。政策方面，我国央行，继续发行三年央票，适当放松了货币，而多家机

构预计这可能是要继续金融调控的信号。

其他方面，由于我国干旱导致的粮食紧张推动了世界粮价上涨的预期。基础产品

价格的上涨，会推动工业品价格的上涨。

美国量化宽松政策后不会立刻采取第 3 轮刺激的预期加大，欧盟批准对希腊救

援，欧洲债务危机有所缓解。

我们看到，政策方面的压力有所缓解，而美国可能不采取量化宽松政的唯一压力

就是可能让美国的国际形象继续下跌，但是相对于受到“威胁”的美国国债，答



案显而易见，之前美国国债受到标准普尔威胁的时候，也是毫无疑问的采取了继

续放钱的策略，所以，其继续量化宽松政可能性偏大。

受以上因素影响，近期的商品和橡胶价格虽然可能上涨，但仍会由于顾及经济滑

坡风险，呈现震荡局面。

五、技术分析：

◎ 如日线图所示，橡胶 1109合约在本周继续震荡上涨，并且形成了图中两条白

色斜线所指示的震荡区域。

◎ 在指标方面，MACD红线增加，是买入指标。

◎RSI6日 RIS指标目前在指数 71附近，71指数是买入指标。

◎短期指标，参看“插图：橡胶 1109 30分钟 K线”，MACD 红线增多，RSI 指

标处在 87位置。

六、后市研判：

◎受本文提及的基本面和技术面分析中所指出的因素影响，本周图形，为我

们展示出一个震荡上涨形态，国际方面与国内方面，以石油为代表的大宗商品走

向和宏观经济状况成为焦点。

短期内看，橡胶价格呈现回升现象，但是由于近期的市场避险心理影响，橡



胶价格很有可能继续呈现震荡局面，且震荡呈现宽幅状态。从风险控制角度看，

不持长单是较好的选择。

七、操作建议：

支撑价格：32000

阻力价格：34800

在此阶段，我们建议投资者采取灵活操作，关注外盘走向和日内指标数据，

顺势而为，上涨趋势很有可能继续，如情势有利可以适当做多。底部已经持有多

单的长单操作者，可以选择以 20日均线为底部支撑，作为防御点控制仓位，继

续持有。商品价格受经济数据和政策等影响波动较大，推荐短单日内操作，注意

要设好止损。注意节奏和持仓量、持仓风险。

道通研发中心 李洪洋
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