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本周前瞻 

 
 

本周市场关注法国、希腊大选情况，政策不确定性增加，周

末中国经济数据公布。沪胶 1209 合约连续五周维持在一个小区

间内震荡，若本周跌破 26500 支撑，不排除重新回归下跌通道，

多单止损离场；反之，若现货价格保持坚挺，期货贴水格局进一

步扩大可能性较少，中期仍可逢低买入，在各种不确定性面前，

建议投资者多看少做为主 
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表 1 沪胶合约一周交易数据（2012/4/30-2012/5/6）           数据来源：上期所网站 

品种 周开盘价 最高价 最低价 周收盘价 涨跌 持仓量 持仓变化 周末结算价 成交量 

ru1205  28260  28415  28050  28205  -50  2500  -1022  28155  1730  

ru1206  27755  27935  27630  27755  5  508  -34  27750  392  

ru1207  27600  27775  27315  27555  -95  376  132  27505  332  

ru1208  27545  27630  26995  27085  -220  172  94  27055  210  

ru1209  27430  27490  26705  26910  -305  100298  5366  26825  624770  

ru1210  27270  27335  26670  26780  -260  70  0  26700  400  

ru1211  27200  27320  26625  26805  -280  238  2  26715  106  

ru1301  27665  27740  26990  27225  -295  938  172  27130  1452  

ru1303  27645  27685  27050  27050  -370  130  4  27050  10  

ru1304  27600  27600  27100  27100  -250  16  4  27100  16  

ru 小计  28415  26625    105246  4718   629418  

表 2  沪胶各合约一周走势表 

（一手=5 吨） 

品种 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 持仓量 
持仓 

变化 
结算价 成交量 

ru1205 28260 28415 28050 28205 -50 2500 -1022 28155 1730 

ru1206 27755 27935 27630 27755 5 508 -34 27750 392 

ru1207 27600 27775 27315 27555 -95 376 132 27505 332 

ru1209 27430 27490 26705 26910 -305 100298 5366 26825 624770 

、上海期货交易所指定交割仓库库存 

表 3  上海期货交易所指定交割仓库库存周报 

天然橡胶 
上周库存 本周库存 库存增减 可用库容量 

小计 期货 小计 期货 小计 期货 上周 本周 增减 

总  计 17018 10865 16524 9765 -494 -1100 169135 170235 1100 

 

本周市场面临诸多假期，沪胶在有限的交易日内呈现出震荡下滑的态势，而对其影响最

大的依然是外围宏观数据。分析现状，基本面上无大动作，虽东南亚割胶工作已经全面开启，

但是大规模的新胶上市恐怕还要等到 5 月下旬；可合成胶的大幅下跌令天胶市场悲观情绪蔓

一、 行情综述 
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延，加之 4 月份交通运输制造业相关的生产、销售、订单等数据均处于萎缩状态以及保税区

库存消化数字显示需求依然疲弱，胶市恐继续弱势震荡。宏观经济政策面上，市场关注的欧

美经济数据并未带给市场利好支撑，加之中国逆回购释放 650 亿流动性，下调存准率可能性

减弱，外围市场上一系列的利空消息也恐令胶市再度调整。东京胶基准 1210 合约周五休市，

无交易，沪胶主力合约 RU1209 本周五收盘于 26910 元/吨。 

【要点新闻】 

1、保税区库存消化仍显缓慢：青岛保税港区及物流园区截至 4 月 27 日，天胶+复合库存

在 15.6 万吨左右，其中烟片 1.8 万吨左右，标胶 11.7 万吨，复合胶 2.1 万吨。较 9 号下降约

9500 吨，近两周每周库存以 4、5 千吨的速度的下降，较之前明显下降，出库和入库速度均

显示一定程度放缓。 （备注：截止 4 月 9 日，保税区天胶库存为 13.98 万吨，复合胶 2.57 万

吨，合成胶 3.35 万吨）。 

2、提价和原料下跌助推一季度轮胎企业利润大增：近期海内外轮胎企业一季度财报陆续

公布，各企业销售收入和利润水平继续大幅上涨，去年年初以来轮胎价格的持续调涨和原材

料成本的整体下滑起到主要贡献。国内轮胎企业原料价格下跌带来的利润增长效应更为突出，

抵消了销量下滑和库存增加的影响。 

3、西双版纳发布高温预警，部分胶地被迫停割：云南西双版纳州气象台发布高温橙色预

警：最高气温达到 38~39℃，高温天气还将持续两天。这是自 4月 16 日以来，西双版纳发布

的第 15 次高温橙色预警。连续多日的高温干旱，易导致垦区橡胶出胶日渐减少，甚至部分胶

地被迫停割的现象。据气象台工作人员介绍，今年以来西双版纳州境内持续高温无雨。尤其

是进入 4月份以来，持续 37℃以上高温天气和 39℃的天数，为十年来所罕见。西双版纳州气

象台实行全天候值班，对这种反常的气象进行监控。 

4、全球再现工程子午线轮胎产能扩张热潮：在经历了 2006~2007 年的投资热潮、

2009~2010 年的罕见沉寂后，全球工程子午线轮胎需求迅速复苏。目前，全球再现工程子午

线轮胎产能扩张热潮。 

操作建议：美国劳工部周五公布，4月份非农就业人数增加 115,000 人，此前接受道琼

斯通讯社调查的经济学家预计增加 168,000 人。4 月份失业率下降 0.1 个百分点，至 8.1%。

与此同时，石油供应却更加充裕。沙特近几个月来已将日产量提高至 1,000 万桶。由于原油
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需求低迷，美国石油库存也持续上升，10 周来已增加逾 10%，美油期货周五跌破每桶 100 美

元关口，并一路走低至三个月来最低水平，不排除油价近期在 95-100 美金处反复，关注油

价自去年以来与大宗商品之间的背离性；周一英国金融市场休市。 

天然橡胶基本面市场本周末雨水降临影响，原料供应方面将逐步缓解，但原料收购价格

短期内或仍维持高位，受下游采购积极性欠缺影响，整体销区市场维持僵持状态。近期丁二

烯一波迅猛的跌势令整个合成胶市场承压，同步牵制天然橡胶市场。本周市场关注法国、希

腊大选情况，政策不确定性增加，周末中国经济数据公布。沪胶 1209 合约连续五周维持在

一个小区间内震荡，上方 27400 压制明显，但下方受期现贴水影响，目前价差扩大至 1400

点附近，进一步扩大的可能性较小，抑制橡胶市场跌幅，总体仍处于区间震荡行情。若本周

跌破 26500 支撑，不排除重新回归下跌通道，多单止损离场；反之，若现货价格保持坚挺，

期货贴水格局进一步扩大可能性较少，中期仍可逢低买入，在各种不确定性面前，建议投资

者多看少做为主。 

【沪胶 1209 周 K 线】 

 

 三、 国内天然橡胶 
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一、本周天胶价格变化情况 

1、国内外天然橡胶相关交易数据（10、5 月） 

表 4  国内外天然橡胶相关交易数据表 

日期 
海南 

SCR5 

海南

全乳

胶 

云南 

SCR5 

云南 

全乳

胶 

东京

RSS3 

10 月 

新加

坡

RSS3 

5 月 

新加

坡

TSR20 

5 月 

泰国 

RSS3 

泰国 

STR20 

马来

SMR20 

印尼 

SIR20 

泰

国

桶

装

乳

胶 

4.30 - - - - - - - - - - - - 

5.1 - - - - 323.6 - - - - - - - 

5.2 - 28200 - 28150 214.0 393.5 369.2 3855 3775 3765 3745 2550 

5.3 - 28216 - 28178 休市 392.5 365.0 3855 3745 3735 3715 2505 

5.4 - 28100 27500 - 休市 - - 3855 3745 3735 3665 2505 

涨跌 - - - - - - - - - - - - 

单位：人民币 元／吨  日元/公斤  美分/千克 6/7 月装船     美元/吨 

RSS3  烟胶片 3 号                 STR20 标准泰国橡胶 20 号 

SMR20 标准马来西亚橡胶 20 号      SIR20 标准印尼橡胶 20 号 

2、国内销区4月30日-5月4日报价情况 

表5  国内销区全乳胶报价表 

单位：元/吨 

日期 上海 温州 宁波 天津 青岛 衡水 广州 沈阳 重庆 

4 月 30 日 - - - - - - - - - 

5 月 1 日 - - - - - - - - - 

5 月 2 日 28500 28600 28600 28800 28500 28800 28400 28600 28300 

5 月 3 日 28500 28500 28500 28600 28500 28800 28400 28600 28300 

5 月 4 日 28300 28400 28400 28600 28300 28600 28200 28600 28100 

涨跌 - - - - - - - - - 

表 6  中橡市场挂单及成交行情 

                                                   单位:吨、元/吨 

产区 产品 

挂单量（吨）/挂单均价（元/吨） 成交量（吨）/成交均价（元/吨） 

- - 5.2 5.3 5.4 - - 5.2 5.3 5.4 

海南 
浓缩乳胶 - - 270 270 270 - - 27 27 27 

均价 - - 18100 18000 17950 - - 18100 18000 17900 
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SCR5/5#标胶 - - - - - - - - - - 

均价 - - - - - - - - - - 

SCR10/10#标胶 - - - - - - - - - - 

均价 - - - - - - - - - - 

全乳胶 - - 105 210 210 - - 105 189 42 

均价 - - 28200 28200 28150 - - 28200 28216 28100 

云南 

浓缩乳胶 - - 173 173 172 - - - - - 

均价 - - 18275 18275 18100 - - - - - 

SCR5/5#标胶 - - 186 191 231 - - - - 120 

均价 - - 27411 27376 27364 - - - - 27500 

SCR10/10#标胶 - - 354 284 642 - - - - - 

均价 - - 27044 27099 26960 - - - - - 

全乳胶 - - 1260 1103 1050 - - 70 154   

均价 - - 28059 28049 28033 - - 28150 28178   

广东 

浓缩乳胶 - - 20 40 40 - - - - - 

均价 - - 18300 18050 18000 - - - - - 

SCR10/10#标胶 - - - - - - - - - - 

均价 - - - - - - - - - - 

 

二、本周现货市场行情  

1、产区方面 

东南亚主产区，泰国主产区：近期胶农仍将主要生产胶水，干胶原料紧张的状况短期难

以有效缓解，此举使胶价下行幅度不大，大规模的新胶上市恐怕还要等到 5 月下旬。泰国气

象部门公布的 5-7 月份气象预测认为，之后一个季度泰国各地的气候状况接近于正常水平，

北部降雨量略高气温与正常持平，南部降雨正常气温将略高。从目前情况看，除北部和中部

的干旱外（即去年末的水灾区域），东北和南部尚属正常，关注后续雨季的天气状况对新胶上

市的影响。印尼主产区：与泰国胶相比虽仍有一定的优势，但差距在缩小。中国主产区：当

前云南产区的干旱天气对割胶的影响继续体现，云南西双版纳州发布高温橙色预警，连续多

日的高温干旱，易导致垦区橡胶出胶日渐减少，原料采购的竞争仍较激烈，限制胶水原料价

格的下跌。海南在开割初期以生产乳胶为主，干胶数量仍一定时间才能明显增加。越南主产

区：广西继续封关，自一月中以来少有货物流入，国内销区价格继续保持坚挺。截止本周五
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国内农垦挂单及成交情况如下：海南农垦 5#标胶无挂单，无成交；海南全乳胶日均挂单量在

175 吨，挂单均价在 28183 元/吨左右，共成交 336 吨，成交均价在 28172 元/吨左右；云南农

垦 5#标胶日均挂单量在 203 吨，挂单均价在 27384 元/吨左右，共成交 120 吨，成交均价在

27500 元/吨左右；云南全乳胶日均挂单量在 1138 吨，挂单均价在 28047 元/吨左右，共成交

224 吨，成交均价在 28164 元/吨左右。 

2、销区市场 

国内销区市场上，随着国产胶的上市，价格出现明显下滑，截止到本周五云南全乳胶参

考报价在28400-28500元/吨左右；海南全乳胶参考报价在28250-28400元/吨左右；泰国3#烟片

在29600元/吨左右（17%票）；越南3L胶市场报价在28300元/吨左右（13%票）；进口桶装乳胶

现货市场参考报价在19300-19500元/吨左右（17%票）。 

3、进口胶现货市场 

本周进口胶价格跟随期货市场震荡调整。截止到本周五，5/6 月船期的泰国 3 号烟片胶

RSS3 报每公斤 384-387 美分；5/6 月船期的泰国 20#标胶 STR20 报每公斤 373-376 美分左右；

5/6 月船期的泰国 20#复合标胶报每公斤 373-376 美分左右；5/6 月船期的马来西亚轮胎级标准

胶 SMR20 报每公斤 372-375 美分左右；5/6 月船期的马来西亚复合标胶报每公斤 372-375 美

分左右；5/6 月船期的印尼轮胎级标准胶 SIR20 报每公斤 365-368 美分；5/6 月船期的越南 10#

标胶每公斤报 345-347 美分左右；5/6 月船期的越南 3L 胶报每公斤 360-364 美分左右；5/6 月

船期的泰国桶装乳胶报每公斤 248-253 美分左右；5/6 月船期的太空包乳胶报每公斤 240-245

美分左右。 

4、丁苯橡胶 

五一节后归来，国内丁苯市场展开疯狂下跌姿态。受节前丁二烯亚洲外盘价格暴跌拖拽，

其中 FOB 韩国价格下跌 610 美金至 2489-2491 美元/吨之间（约合人民币 18850 元/吨），节

后，国内石化企业下调其价格 2000 元/吨至 21500 元/吨，原料价格的宽幅下挫加深橡胶业

者对后市看跌预期，本周四，中石化销售公司纷纷下调丁苯胶价格约 1500 元/吨，松香 1502

主流价格在 21500 元/吨，充油 1712 价格在 17400 元/吨。虽调价靴子落地，却并未引起良

好的市场反应，下游疲软需求无改善，市场价格波动在最新开单价附近，且仍存小幅倒挂现
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象，业者对当前价位仍持下跌预期，部分商家前期库存仍存，但无奈与悲观预期，仍以低价

减仓。截止周五，松香 1502 市场主流价格在 21400-21600 元/吨左右，充油 1712 胶价格在

17300-17400 元/吨左右，实盘成交商谈。 

5、顺丁橡胶 

5 月 3 号，中石化华北、华东、华南、华中销售公司开始大幅下调顺丁报价，整体下调

幅度在 1200 元/吨，且形成了区域化的价差，华北地区价格最低在 26000 元/吨左右，华中、

华南价格在 26100 元/吨，而华东价格则在 26200 元/吨。受国内企业报价大幅下调的影响，

市场随之暴跌各地区贸易商报盘基本维持出厂报价左右，但实际成交仍可商谈。截至周末，

国内主流市场顺丁胶报盘在 26100-26300 元/吨之间，下游市场对此价格反映平淡，采购积极

性并不高。 

本报告是金元期货研发部通过深入研究，对市场行情及投资品种做出的评判，谨代表金

元期货的观点，投资者需根据情况自行判断，我们对投资者的投资行为不负任何责任。本报

告版权属金元期货所有。未经许可，严禁以任何方式将本报告全部或者部分翻印和传播。 

 


