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1111、、、、6666月宏观聚焦月宏观聚焦月宏观聚焦月宏观聚焦((((陈章柱陈章柱陈章柱陈章柱))))

国内方面，中国国家副总理李克强上周六(6 月 25 日)表示，中国将把保持物价中国将把保持物价中国将把保持物价中国将把保持物价

总水平的基本稳定作为宏观调控的首先任务总水平的基本稳定作为宏观调控的首先任务总水平的基本稳定作为宏观调控的首先任务总水平的基本稳定作为宏观调控的首先任务。通胀压力是眼下中国乃至全球经济面临

的主要挑战之一。近期国际市场上食品及能源价格持续走高，令通胀在全球范围内持

续蔓延，给经济增长也带来阴影。中国国家总理温家宝上周四在欧洲访问期间表示，

其对于今年将牢牢控制住国内物价上涨充满信心。中国政府已经将控制物价上涨纳入中国政府已经将控制物价上涨纳入中国政府已经将控制物价上涨纳入中国政府已经将控制物价上涨纳入

宏观调控中的优先级别宏观调控中的优先级别宏观调控中的优先级别宏观调控中的优先级别，并推出了一系列针对性的政策，政策已经取得效果。中国 6

月经济数据将于 7月 15 日公布，笔者认为，年内还有加息 1到 2次的可能，目前收

紧的货币政策对经济的影响短期是负面，而且无法评估，部分商品已经跌破年线，做

多至少要等政策上明确的松动。

国外方面，美国财政部长盖特纳相信国会能够就预算及提高债务上限问题达成最

终协议，美国经济依然面临严峻挑战，但商业活动现改善迹象。另外，许多制造商认

为未来将能够重新创造就业机会。国会达成预算协议对改善企业信心非常重要。美国美国美国美国

暂时对继续增加流动性是没有行动的暂时对继续增加流动性是没有行动的暂时对继续增加流动性是没有行动的暂时对继续增加流动性是没有行动的，鉴于整个商品还处于下跌趋势，QE3 短期无望，

回避做趋势多单。

2222、、、、6666月行业动态（陈章柱）月行业动态（陈章柱）月行业动态（陈章柱）月行业动态（陈章柱）

象牙海岸是非洲重要的天气橡胶生产国，据周三公布的临时港口数据显示，2011

年 1-4 月象牙海岸天然橡胶出口合计 63,257 吨，较去年同期减少约 6%。（更新更新更新更新）

中国海关最新统计数字显示，2011 年 5 月份我国天然橡胶进口量为 12万吨，1-5

月为 77万吨。与去年同期相增加 6.4%。

中国 5月轮胎产量较去年同期下滑 2.5%至 7077 万条。 统计局称，5月产量较上

月增长 0.1%。中国 1-5 月轮胎总产量增长 3.6%至 3.1138 亿条。

马来西亚统计局最新公布的数据显示，2011 年 4月，天然橡胶库存为 126584 吨，
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较上个月下降了 19.4%。与去年同期相比，下降了 9.1%。产量为 62363 吨。较上个月

下降了 0.9%，但与去年同期相比，增长了 18.3%。马来西亚天然橡胶出口量为 99112

吨，较上个月增长了 44.8%。与去年同期相比，下降了 10.7%。进口量为 46179吨。

较上个月下降了 6.4%，与去年同期相比，上升了 21.5%。国内消费量为 32184吨。较

上个月下降了 11.4%，但与去年同期相比，下降了 14.4%。

本截止 5月末的天然橡胶库存为 7,691 吨，较截止 5月 20 日的水平 7,971 吨减

少 3.5%，TOCOM 截至 06 月 10 日天然橡胶库存 3,914 吨，较前期减少 313 吨；上海

2011 年 6 月 24 日上海库 13007吨，增加 1066 吨，上海期货仓单 6960 吨，减少 50

吨。

3333、、、、1109110911091109资金动向资金动向资金动向资金动向 （张元鸿）（张元鸿）（张元鸿）（张元鸿）

RU1109 多头持买单总量 67846 手，空头持卖单总量 58986手。多头持仓减少 3036

手，空头持仓增加 2933手。空头净持仓增加 5969 手。多方主力减仓明显，空方主力

有建仓意愿。

RU1109 日总持仓量环比昨日减少 5.5%，结合前二十名持仓权重可以看出多头减

仓比较明显；但是从前 5名多空持仓权重来看，多空双方均有增仓动作，空头增仓动

能强于多头，空方主力浙江大地增仓 4200 手，空头净持仓由负转为正数，这表明多

空主力资金在此搏杀意图强烈。

4444、、、、结构量化分析（许建国）结构量化分析（许建国）结构量化分析（许建国）结构量化分析（许建国）

周线级别，沪胶指数目前处于下跌周期的末期，结合日线级别周期所处的位置，

个人认为目前沪胶处于震荡筑底的过程之中，距离真正周线级别行情还要经历数周。

日线级别与上周五明显变化，依然处于下跌周期中。分时周期方面，周一步入下跌周

期为大概率时间，操作上建议逢高抛空。

5555、商品分化严重、商品分化严重、商品分化严重、商品分化严重((((陈章柱陈章柱陈章柱陈章柱))))

国内商品指数方面，股指、棉花、PTA、塑料、PVC、锌指数跌破年线;国外商品

指数方面，美国小麦、美国棉花、伦敦锌、伦敦镍、伦敦锡、日胶指数跌破年线；国

内外金属、农产品、化工板块都存在跌破年线的商品。

6666、国内外现货分析（陈章柱）、国内外现货分析（陈章柱）、国内外现货分析（陈章柱）、国内外现货分析（陈章柱）

国内现货方面，上周中橡全乳胶周一至周二成交 302 吨，均价 35195 元/吨，周三

至周五没有成交，周五最低挂单价 34400；浓缩乳胶（净水）成交 837 吨，成交均价 22100

元/吨，周五成交均价 21930元/吨，按照比较关系计算全乳胶合理现货价 33595-33335.
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今年远月贴水期间，平均贴水值为 2000元/吨，那么远月价格 31300-32400 元/吨，如

果处于这个价格区间以下，短线不宜追空。

国外方面，生胶片成交均价从 4500 美元/吨下跌至 4150 美元/吨，连续下跌 482

美元/吨，工厂在原料成本下生产的胶价按照现货方式出售仅仅获得 8.38 的毛利润，工

厂囤货需求偏低。新加坡近月烟片周五 4650 美元/吨收盘，20 号标胶收盘 4357 美元/

吨，标胶和烟胶之间的价差修复至均值；东京近月收盘 4720 美元/吨，远月收盘 4533

美元/吨。

7777、国内外期货分析（陈章柱）、国内外期货分析（陈章柱）、国内外期货分析（陈章柱）、国内外期货分析（陈章柱）

期货方面，上海市场周五成交 76428手，持仓减少 10598手，波动幅度 1.75%，

前 20 名会员净多头 16051手，减少 4493 手，主要是因为空头加仓，多头减仓所致，

一周净多头减少 7897 手，净多头接近 24 个交易日平均净多头 16080手,沪胶参与反

弹的多头整体亏损 0.065%，尽管沪胶短期破位后止跌，参与反弹的多头已经进入整

体亏损，不宜考虑买入，建议找价格抛空；东京方面，周五成交减少 1406手，持仓

减少 943 手，一周总持仓减少 1954 手，商业空头减少 1313 手，商业多头减少 2092

手，非商业空头减少 2153 手，非商业多头减少 1374手，整个参与东京反弹的多头亏

损 5.04%手，东京胶已经处于跌破年线中。

7777、国内期货操作建议（陈章柱）、国内期货操作建议（陈章柱）、国内期货操作建议（陈章柱）、国内期货操作建议（陈章柱）

宏观紧缩在力度减轻中延续，国内外现货在需求相对供求弱势中开始加速下跌，

空头牢牢把握趋势，短期技术上继续破位，东京胶创下反弹以来的新低，前 20 名会

员在向空头转移。具体操作建议为 1109 空单以收盘价格在 32700以下作为持仓过夜

的条件，新空单以 32700作为止损，预期下跌目标位 31190-30690；1201 空单以收盘

价格在 33280 以下作为持仓过夜的条件，预期新空单以 33280 作为止损，下跌目标位

31600—31120.
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