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【要点】:                      

1、宏观经济风险仍偏大。 

2、进口天胶价格维持低位。 

3、替代品合成橡胶价格偏弱。 

4、天胶库存即将进入开割阶段。 

5、下游需求不利。 

 

小结： 

整体上看，外围局面目前仍难以轻言乐观。而从行情回顾和

分析上看，影响一季度天胶价格波动的主要因素就是原油和宏

观经济指标，所以，我们预计，在受这两大因素的影响下，天

胶价格仍会维持宽幅震荡行情为主。 

 

建议投资者仍应以短期操作为主，密切关注开割后的新胶上

市状况。预计天胶价格在无外围明显风险事件影响下，价格仍

会以 13000 为中轴线在 14000-12000 之间展开宽幅区间震荡。 

 

高效、严谨、敬业 

mailto:1229915660@qq.com


                                         
 

 

  规划财富，成就梦想 

期货品种                       一、价格走势 

天胶价格在一季度，天胶价格受宏观

经济和原油价格双重影响，价格宽幅

震荡，自身基本面未见明显好转。 

 

 

 

 

 

 

天胶进口价格维持偏弱震荡。 

国际橡胶研究组织（IRSG）秘书长

Stephen Evans 周二在新加坡参加

会议时表示，预计到 2023 年，全球

天胶需求或增至 1650 万吨。橡胶行

业仍处于产能过剩状态。 

 

 

来源:道通期货研究所 

 

二、进口价格 

 

来源:中橡电子 道通研究所 
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  3 月 27 日，丁苯橡胶(1502)参考

价为 9821.43 元/吨，与 3 月 1 日

(9885.71)相比，下降了 0.65% 

3 月 27 日，顺丁橡胶参考价为

8686.67 元/吨，与 3 月 1 日(8620.00)

相比，上涨了 0.77% 

  合成胶市场市场报价略有上调，但

下游需求薄弱，成交一般，实单具体

商谈。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、合成胶价格 

 

 

来源:生意社 

 

三、天胶库存 
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  3 月 23 日消息，中国海关总署最

新公布的数据显示，中国 2015 年 2

月天然橡胶进口量为 177204 吨，环

比降 18.5%，比去年同期降 7.3%；2

月合成橡胶进口 92010 吨，环比降

31%，同比降 15.8%。 

  截至 3 月 27 日，上海交易所天胶

库存总计 146727 吨，其中期货库存

114990 吨，较之前有所回落。 

   而 3 月，保税区库存却青岛保税

区橡胶库存缓慢增加 整体持稳 

 

下游企业方面，轮胎开工率有所回

升。 

截至 3 月 21 日，国内轮胎企业半钢

胎开工率为 67.21%，比前一周上涨

3.73 个百分点，其中山东地区轮胎企

业全钢胎开工率已经达到 61.67%，

比之前上涨 0.85 个百分点。 

美修低对华轮胎倾销初裁税率，对企

业有所利好，开工率的回升有利于支

撑天胶价格。 

 

 

 

来源:中国橡胶信息贸易网 

 

四、下游企业 

 

 

来源:中国橡胶信息贸易网 
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四、基本面分析： 

 

周五经济数据面，美国政府发布的 2014 年第四季 GDP 最终版报

告显示，美国经济增速为 2.2%，这主要与企业库存的增额和设备投

资低于早先预期有关，所幸旺盛的消费者开支延缓了经济增速下滑的

步伐。2.2%的经济增长率低于市场的普遍预期(2.4%)。 

同时国内方面， 3 月汇丰中国制造业 PMI 初值为 49.2，比上月终

值低 1.5 个百分点。 

 

国内和国际方面，宏观经济数据的疲软和美国可能在未来进行的加

息活动压制了市场信心。同时，下游企业方面，轮胎业开工率虽然有

所回升，但橡胶市场贸易并未见明显好转，中国天胶进口数据也从侧

面反应了这一局面。 

如国际橡胶研究组织所说的那样,橡胶行业仍处于产能过剩状态。

因此,天胶库存数据难以对目前天胶价格产生比较重要的影响作用。

同时季节上，随着 3 月末的到来，天胶逐渐由开割期向丰产期过度，

最新的天胶开割状况和新胶上市即将影响市场，原本在 1501 合约上，

由于可交割品偏少而导致逼仓的局面可能会难以再度出现。 

整体上看，外围局面目前仍难以轻言乐观。而从行情回顾和分析上

看，影响一季度天胶价格波动的主要因素就是原油和宏观经济指标，

所以，我们预计，在受这两大因素的影响下，天胶价格仍会维持宽幅

震荡行情为主。 

http://datainfo.stock.hexun.com/
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五、技术分析： 

天胶 1509 合约 K 线技术指标：日 k 线 MACD 指标偏多。但成交

量缩减，价格一度反弹到前期幅度 61.8%位置后回落。价格仍以宽幅

区间震荡为主，目前回归到偏低价格区。 

 

七、操作建议： 

目前，技术指标显示天胶价格短期偏弱。但是由于来自宏观方面的

风险因素偏大。行情不稳定因素较多，建议投资者仍应以短期操作为

主，密切关注开割后的新胶上市状况。预计天胶价格在无外围明显风

险事件影响下，价格仍会以 13000 为中轴线在 14000-12000 之间展

开宽幅区间震荡。 

空单投资者，在偏高价格区，选择逢反弹高点放空，见低及时获利

益的操作方式。 

多单投资者则要比前期更加谨慎，等待低点再行介入。关注后期企

业是否会随宏观经济改善而好转。 

企业方面应保证套期保值仓位控制在合理范围。 
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