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核心观点：核心观点：核心观点：核心观点：

原油与美期铜投机多头阶段性增仓与美元投机性多头阶段性减仓有望改变，工业

品类商品面临回落，美元重拾升势，印度加息或将加速商品价格下跌。橡胶方面，主

产区泰国、印度、云南等地干旱以及泰国进入停割期等造成现货价格持稳，但是从比

值来看天胶期价已经反映成本端对价格的影响，仍建议沪胶在 24500 逐步抛空，今日

若低开，不要追空。

1111、原油与美期铜投机性多头阶段性增仓有望改变、原油与美期铜投机性多头阶段性增仓有望改变、原油与美期铜投机性多头阶段性增仓有望改变、原油与美期铜投机性多头阶段性增仓有望改变

CFTC 持仓显示纽约原油投机性多头增仓 57938 手，美期铜投机性多头增仓

6391 手。此外纽约原油投机性净多头持仓比例接近 10%，面临回落。从周五盘面

来看，投机性多头应该是在减仓。

图1：投机性多头连续5周加仓57938手
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图2：投机性多头连续5周加仓6391手
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2222、主产区干旱以及泰国停割导致现货价格持稳、主产区干旱以及泰国停割导致现货价格持稳、主产区干旱以及泰国停割导致现货价格持稳、主产区干旱以及泰国停割导致现货价格持稳

国内全乳胶现货价格维持在 24000 附近，东南亚烟片胶价格维持在 330 美金

左右，此外泰国进入停割期，主产区泰国、云南、印度干旱可能成为多头题材，

但是期价已经反映成本端的影响。

图3：国内期现价格以及价差
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资料来源:中国国际期货

3333、日胶投机性净多头持续减仓，空头加仓、日胶投机性净多头持续减仓，空头加仓、日胶投机性净多头持续减仓，空头加仓、日胶投机性净多头持续减仓，空头加仓2587258725872587手手手手

日胶投机净多头减少，空头头寸大幅增加，增仓 2587 手
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图4：日胶净多头减少
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资料来源:中国国际期货

4444、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间、商品操作区间
图5：商品操作区间

资料来源:中国国际期货
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分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。
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