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核心观点：核心观点：核心观点：核心观点：

在经济数据与资金推动下，风险类资产价格强势，避险类资产价格下降，市

场对风险意识淡化，但是金融恐慌指数已经触底，首先调整的或许是美国股市。

美元、美期铜、纽约原油投机净多持仓增加。橡胶方面，国内下游成本增加与成

本控制的效应已经在中间生产与终端消费中逐步体现，生产商的采购与贸易商的

乐观情绪支撑国内现货价格。由于泰国农合部预计泰国原材料价格可能上涨至120

泰铢/公斤（最近成交均价 110 泰铢/公斤）国外现货与期价加速上涨。操作上，

国内橡胶期货市场处于现货涨，期价不涨；国外涨国内不涨的格局，会员持仓在

多空之间频繁转换，国内运行相对独立。近期走势围绕【24400，25200】振荡，

操作上在 25100 以上抛空，止损25250；24600 附近买入，止损24400，空头需警

惕国内市场补涨的风险。

1111、就业数据向好推动商品以及美元上涨、就业数据向好推动商品以及美元上涨、就业数据向好推动商品以及美元上涨、就业数据向好推动商品以及美元上涨

美国 3月份就业人数增加幅度创 3年新高，其中非农就业人数增加 16.2 万，

略低于预期，失业率为 9.7%符合预期。美国三大股指已经提前反映，美元也因此

上涨。无论是美期铜还是原油价格强势。从CFTC 持仓来看，美元、原油、美期铜

都受到投机资金的青睐。

图1：原油持仓变化
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资料来源:中国国际期货

日报日报日报日报

中国国际期货·研发系列 2010 年 4 月 6 日 星期二

工业品工业品工业品工业品···· 天胶天胶天胶天胶

部门：产业服务中心

分析师：赵忠、杨强、陈章柱



月度报告月度报告月度报告月度报告

请务必阅读正文后的免责声明 2

图2：美期铜持仓变化
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资料来源:中国国际期货

2222、橡胶消息面偏利多、橡胶消息面偏利多、橡胶消息面偏利多、橡胶消息面偏利多

橡胶消息,一是汽车投诉逐步增多，二是 4月份普利司通轮胎价格将提高售

价 4%左右，三是泰国农合部认为泰国原材料价格将上涨至 120 泰铢/公斤，而目

前的价格为 110.82 泰铢/公斤。尽管由于汽车生产成本上升，迫于竞争，生产商

为了兼顾利润与价格只能降低质量，对于消费者而言目前轮胎涨价已经让轮胎商

与消费者感到担忧，对价格的影响可能没有主产国的影响那么大。

图3：原材料价格连续飙升
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资料来源:中国国际期货

3333、主力起价围绕现货价格运行、主力起价围绕现货价格运行、主力起价围绕现货价格运行、主力起价围绕现货价格运行

4 月 2 日，农垦全乳胶成交 540 吨，均价 24925.其中 300 吨以 25100 的价格在上

海交货，现货价格一直处于坚挺的状态，但是期货价格并没有上涨。
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图4：期现价差
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资料来源:中国国际期货

4444、国外期价上涨国内不涨、国外期价上涨国内不涨、国外期价上涨国内不涨、国外期价上涨国内不涨

日本胶、新加坡 3号胶、马来西亚 20 号胶处于良好的上升形态，而国内胶处于

振荡趋势。但是空头要防止国内胶补涨的风险

图5：国外胶价上涨趋势良好
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资料来源:中国国际期货

5555、国内市场分歧较大，资金短线炒作模式明显、国内市场分歧较大，资金短线炒作模式明显、国内市场分歧较大，资金短线炒作模式明显、国内市场分歧较大，资金短线炒作模式明显

一方面，橡胶价格上涨已经在生产与终端消费中产生成本效应，另外一方面

生产端的采购以及贸易商对胶价的乐观让现货价格坚挺，而主力资金也是短线操

作明显，净持仓在多空之间频繁转换。
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图6：会员净持仓在多空之间频繁转换

资料来源:中国国际期货
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