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核心观点：核心观点：核心观点：核心观点：

CFTC 持仓显示投机多头增仓导致净多比例增加：欧元、英镑、黄金、美期铜、美

黄金；减仓导致净多比例减少：美元、原油、日元；欧元、英镑、日元净多为负。希

腊援助并不能挽救欧元、美元和日元兑主要货币上涨，近期国内债券收益率与商品走

势联动性较好，从货币以及债券收益率与商品联动性看商品调整可能性更大。橡胶方

面，国储连续抛储终将打破天胶供应链过长而造成的供应结构性失衡，建议开盘或逢

反弹抛空，建空价格在 25100 附近。

1111、、、、CFTCCFTCCFTCCFTC持仓显示原油指数遭到投机多头减仓持仓显示原油指数遭到投机多头减仓持仓显示原油指数遭到投机多头减仓持仓显示原油指数遭到投机多头减仓

原油投机多头减仓，但是非商业净多持仓比例依然处于高位。原油投机多头减仓，但是非商业净多持仓比例依然处于高位。原油投机多头减仓，但是非商业净多持仓比例依然处于高位。原油投机多头减仓，但是非商业净多持仓比例依然处于高位。
图1：原油投机多头减少

资料来源:中国国际期货
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图2：非商业净多持仓依然处于高位

资料来源:中国国际期货

2222、国储连续抛储、国储连续抛储、国储连续抛储、国储连续抛储6666 万吨，青岛库存爆满万吨，青岛库存爆满万吨，青岛库存爆满万吨，青岛库存爆满

国家连续抛储 6 万吨橡胶意在改变由于天胶供应链过长造成的结构性供应

失衡，随着国家抛储造成供应增加等推动胶价下跌，多头应离场。现货方面，现货

价格依然坚挺，农垦全乳胶成交 480 吨，成交均价 25802 元/吨。尽管青岛库存持

有结构不得而知，但是市场并不那么缺货。

图3：农垦乳胶以及期现价差
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图4：现货价格
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资料来源:中国国际期货
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