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核心观点核心观点核心观点核心观点

欧元区成员国国债拍卖顺利缓解市场对其债务问题的担忧；人行发文推进人民币

汇率形成机制，增强其价格弹性，意味着国内商品价格波动将更大；避险类资产潜在

收益率偏低，三方面改善市场情绪。橡胶方面，周五农垦全乳胶均价 23647元/吨，1011

贴水 2592 元/吨，交易所可用库存降至 4151；持仓方面，6 月份以来东京投机净多头

增仓 2226 手，周五前十名会员净多增加 157 手，沪胶 1011 前 8 名会员净多头增仓 7583

手；比价方面，东京胶与原油比值高出均价 10.24%，与 CRB 比价高出均值 4.17%。操

作方面，短期 1011的价格目标 21385、21685

1111、期现价差、期现价差、期现价差、期现价差 2592259225922592元元元元////吨吨吨吨
农垦全乳胶成交 420 吨，成交均价 23647元/吨，1011贴水 2592 元/吨。

图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、沪胶、沪胶、沪胶、沪胶 1011101110111011 合约合约合约合约 1111至至至至 20202020名会员净多头持仓增加名会员净多头持仓增加名会员净多头持仓增加名会员净多头持仓增加

沪胶会员 1至 20 会员净多头持仓增加，其中前 8名会员最多增加 7583手
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图2：沪胶1011持仓变化

资料来源:中国国际期货

3333、日胶投机净多头多头连续增仓、日胶投机净多头多头连续增仓、日胶投机净多头多头连续增仓、日胶投机净多头多头连续增仓 2226222622262226手手手手

6 月份以来，投机净多头增仓 1852 手
图3：日胶持仓变化
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资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间
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图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货
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