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核心观点核心观点核心观点核心观点

宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面：：：：由于美国购房补贴政策已经结束，加之高失业率使得美国 5月新屋销

售创历史新低，美联储维持低利率不变，并下调对经济复苏步伐的看法，EIA 原油库

存增加 200 万桶；诺贝尔经济学家克鲁格曼认为在主权债务加重的情况下，全球需要

更多的刺激措施，现在不宜退出；法国统计局认为 2010年法国失业率维持在 9.5%

资产价格表现资产价格表现资产价格表现资产价格表现：：：：股指方面，道琼斯工业指数涨幅0.05%，标准普尔500指数跌幅0.30%，

纳斯达克综合指数，英国富时 100指数收盘跌 1.30%，法国 CAC 40 指数收盘跌 1.71%，

德国 DAX 30 指数收盘跌 1.03%；商品方面，COMEX 8 月期金跌 6.0 美元，7月期铜跌

5.65 美分，NYMEX 8 月原油期货跌 1.50美元，ICE 期货交易所八月交割的北海布伦特

原油期货结算价每桶下跌 1.77 美元，至 76.27 美元跌幅 2.3%，创下 6月 4日以来最

大单日跌幅。

总体评论总体评论总体评论总体评论：：：：经济复苏趋缓、高失业率、与经济学家背道而驰的政策实施等加重市场避

险情绪。

橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：农垦全乳胶均价 23557，1011 贴水 2022，持仓方面，沪胶净多头前 11 名

会员减仓 1052，前 20名会员增仓 642，日胶投机净多头减少 181，比价方面，日胶与

原油比值高出均价 11.98%。

操作方面操作方面操作方面操作方面：：：：无论是投机盘还是套保盘 1009在 22900 附近,1011 在 22700 附近坚决建立

一点中线空单，1011 在 22170 处也可少量抛空。日内围绕 21700做空

1111、现货价格依然坚挺、现货价格依然坚挺、现货价格依然坚挺、现货价格依然坚挺
山东全乳胶报价 23700-24200，市场天胶现货不多，工厂开工一般，拿货维

持随用随进的态度，现货成交零散；上海全乳胶 23700-23900，；浙江全乳胶

23700-24100，市场现货胶价基本持稳，商家现货不多，惜售手中库存，市场整体

表现较为僵持；农垦全乳胶成交 705 吨，成交均价 23557，1011贴水农垦全乳胶

2022元/吨，贴水幅度偏大。
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图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、沪胶、沪胶、沪胶、沪胶 1011101110111011 合约合约合约合约 1111至至至至 20202020名会员净多头持仓分化名会员净多头持仓分化名会员净多头持仓分化名会员净多头持仓分化
净多头持仓分化表明市场分歧比较大，沪胶近期日内震荡加剧。

图2：沪胶1011持仓变化

资料来源:中国国际期货

3333、日胶投机净多头、日胶投机净多头、日胶投机净多头、日胶投机净多头 6666 月份增仓月份增仓月份增仓月份增仓 2739273927392739 手手手手
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6 月份以来，投机净多头增仓 2739 手，商业持仓减少，而投机空

头加仓明显大于投机多头。
图3：日胶持仓变化
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资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间
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图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货
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