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核心观点核心观点核心观点核心观点

宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面：：：：惠誉称西班牙主权评级不会进一步下调；美国上周初请失业金人数减

少 1.9万人，至 45.7 万，好于预期的 46 万，5月耐用品订单月率下降 1.1%，在

连续 5个月上升后出现下降，但降幅小于预期的下降 1.4%；欧盟统计局 Eurostat

24 日公布的数据显示，欧元区 4月工业新订单出现 10 年来最大同比增幅，但环

比增长弱于预期。

资产价格表现资产价格表现资产价格表现资产价格表现：：：：股指方面，道琼斯工业指数跌幅1.41%，标准普尔500指数跌幅1.68%，

纳斯达克综合指数 1.63%，英国富时 100 指数收盘跌 1.51%，法国 CAC 40 指数收

盘跌 2.37%，德国 DAX 30 指数收盘跌跌 1.44%；商品方面，COMEX 8 月期金涨 11.1

美元，7月期铜涨 7.00 美分，NYMEX 8 月原油期货涨 0.16 美元，ICE 期货交易所

八月布伦特原油期货合约结算价涨 20 美分，至每桶 76.47 美元。

总体评论总体评论总体评论总体评论：：：：商品市场在经济属数据以及信用评级改善的情况下走高，但仍未能突破关

键压力位，如纽约原油指数面临 80.39 的压力，CMX铜指面临 306.68 的压力

橡胶方面橡胶方面橡胶方面橡胶方面：：：：农垦全乳胶成交 778 吨，均价 23554，1011 贴水 1734，持仓方面，沪胶净

多头持仓分化，前三名会员净多头减少 3335，前 20 名会员增加 2254，日胶投机

净多头增加 260，比价方面，日胶与原油比值高出均价 11.98%。

操作方面操作方面操作方面操作方面：：：：无论是投机盘还是套保盘 1009在 22900 附近,1011 在 22700 附近坚决建立

一点中线空单，1011 在 22170 处也可少量抛空。日内围绕 21700、22020 做空，

短期关注 21385的支撑。

1111、现货价格依然坚挺，全乳胶维持在、现货价格依然坚挺，全乳胶维持在、现货价格依然坚挺，全乳胶维持在、现货价格依然坚挺，全乳胶维持在 23500235002350023500元元元元////吨附近吨附近吨附近吨附近
从周一至周四，农垦全乳胶均价维持在 23500 元/吨，成交比较活跃。由于主

力期价 1011贴水偏多，会导致现货价格下跌或期价抗跌来缩小贴水。

日报日报日报日报

中国国际期货·研发系列 2010 年 6 月 25日 星期五

工业品工业品工业品工业品···· 天胶天胶天胶天胶

部 门：产业服务中心

分析师：赵忠、陈章柱



请务必阅读正文后的免责声明 2

日报日报日报日报

图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、沪胶、沪胶、沪胶、沪胶 1011101110111011 合约合约合约合约 1111至至至至 20202020名会员净多头持仓继续分化名会员净多头持仓继续分化名会员净多头持仓继续分化名会员净多头持仓继续分化
净多头持仓分化表明市场分歧比较大，沪胶近期日内震荡加剧。沪胶 1011

前三名会员净多头减少 3335 手，前 26 名会员净多头增加 2615 手

图2：沪胶1011持仓变化

资料来源:中国国际期货
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3333、日胶投机净多头、日胶投机净多头、日胶投机净多头、日胶投机净多头 6666 月份增仓月份增仓月份增仓月份增仓 2999299929992999 手手手手

6 月份以来，投机净多头增仓 2999 手，商业持仓大幅减少。显示

市场对目前的价格趋于谨慎。
图3：日胶持仓变化
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资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间
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图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货
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