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核心观点核心观点核心观点核心观点

宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：国际清算银行认为近期二十国集团（G20）正在考虑实施的加强金融

监管提议不会对全球经济增长带来很大或者持续性影响，高负债国家无法承受在经济

走强后再去紧缩财政的后果；印度公共财政状况持续好转，债务占 GDP的比例明显下

降之前，惠誉不可能上调该国主权债务评级；欧洲央行大规模信贷工具将于本周到期；

热带风暴 Alex 迫使墨西哥放慢石油出口步伐。

资产价格表现资产价格表现资产价格表现资产价格表现：：：：股指方面，道琼斯工业指数跌幅0.05%，标准普尔500指数跌幅0.20%，

纳斯达克综合指数跌幅 0.13%；商品方面，COMEX 7 月期铜跌 2.40 美分，COMEX 8 月

期金下跌 17.6 美元，NYMEX 8 月原油期货 8月原油期货下跌 0.61美元；

总体评论总体评论总体评论总体评论：：：：在政策取向上各个国家与金融机构之间出现分歧：是继续实施紧缩政策还

是等经济走强再实施紧缩政策。纽约原油指数在 80.39压力偏大

橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：农垦全乳胶均价 23438元/吨，1011 贴水 1238 元/吨，期货仓单 9115吨，

减少 50吨；持仓方面，沪胶前 13名会员净多头持仓 16403 手，前两名会员减少 3258

手，日胶 6月份以来投机净多头增加 3416 手，昨日增仓 128 手。日胶基准月合约在

284 反复折腾，基准合约 284 对应 1011 的价格为 22700。

操作方面：操作方面：操作方面：操作方面： 1011 价格反弹至 22700附近可能会振荡加剧，加之能源与金属市场反弹

面临技术性压力位，建议在 22700附近多头短线操作，空头在 22700 少量抛空。

1111、现货价格依然坚挺、现货价格依然坚挺、现货价格依然坚挺、现货价格依然坚挺
山东全乳胶报价 23900-24200；上海全乳胶 24000；浙江全乳胶 23900-24100，

市场现货胶价基本持稳，市场现货库存维持低位，市场供需弱势平衡，下游高价

拿货谨慎，成交零散；农垦全乳胶成交 780 吨，成交均价 23438 元/吨，1011 贴

水农垦全乳胶 1238 元/吨，贴水幅度缩小。
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图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、沪胶、沪胶、沪胶、沪胶 1011101110111011 合约合约合约合约 1111至至至至 20202020名会员净多头持仓分化名会员净多头持仓分化名会员净多头持仓分化名会员净多头持仓分化
沪胶前 13 名会员净多头持仓 16403手，前两名会员减少 3258手

图2：沪胶1011持仓变化

资料来源:中国国际期货

3333、日胶投机净多头、日胶投机净多头、日胶投机净多头、日胶投机净多头 6666 月份增仓月份增仓月份增仓月份增仓 2739273927392739 手手手手
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日胶 6月份以来投机净多头增加 3416 手，昨日增仓 128 手。日胶基准月合约在

284反复折腾

图3：日胶持仓变化
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资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间
图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货
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