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核心观点核心观点核心观点核心观点

宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面：：：：普华永道发布报告称德国银行业账面坏账规模居；世界大型企业联合

会下调中国和美国经济数据；穆迪认为全球经济存在以下难题全球消费品行业仍呈低

速增长态势、欧洲主权债务危机或导致消费者支出持续下滑、中国经济增速放缓或影

响消费品在华销售。

资产价格表现资产价格表现资产价格表现资产价格表现：：：：股指方面，道琼斯工业指数跌幅2.65%，标准普尔500指数跌幅3.10%，

纳斯达克综合指数跌幅 3.85%；商品方面，COMEX 7 月期铜跌 15.60 美分，COMEX 8

月期金上涨 3.8美元，NYMEX 8 月原油期货 8月原油期货下跌 2.31 美元；

总体评论总体评论总体评论总体评论：：：：以欧美政策分歧为起点，许多机构争相下调经济增长全景，并强调银行坏

账等常态问题，多种利空齐发，导致风险类资产暴跌，避险类资产日元、美元、债券

价格上涨。

橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：农垦全乳胶成交 588 吨，均价 23426 元/吨，1011贴水 1846元/吨，期货

仓单 9115吨，与上日持平；持仓方面，沪胶前 13 名会员净多头持仓 18528 手，前 5

名会员净多头增加 4969 手，日胶 6月份以来投机净多头增加 3301 手，昨日减仓 115

手。日胶基准月合约在多种利空冲击下连破 284、270的支撑位，还将继续下探。

操作方面：操作方面：操作方面：操作方面： 市场整体弱势的特征没有改变，建议反弹抛空为主。

1111、现货价格依然坚挺、现货价格依然坚挺、现货价格依然坚挺、现货价格依然坚挺
山东全乳胶报价 23800-24200；上海全乳胶 23800-24000；浙江全乳胶

23800-24000，市场现货胶价基本持稳，市场现货库存维持低位，市场供需弱势平

衡，下游高价拿货谨慎，成交零散；农垦全乳胶成交 558吨，成交均价 23426元/

吨，1011 贴水农垦全乳胶 1846元/吨。
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图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、沪胶、沪胶、沪胶、沪胶 1011101110111011 合约合约合约合约 1111至至至至 20202020名会员净多头持仓分化名会员净多头持仓分化名会员净多头持仓分化名会员净多头持仓分化
沪胶前 13 名会员净多头持仓 18528 手，前 5名会员增仓 4969

图2：沪胶1011持仓变化

资料来源:中国国际期货

3333、日胶投机净多头、日胶投机净多头、日胶投机净多头、日胶投机净多头 6666 月份增仓月份增仓月份增仓月份增仓 2739273927392739 手手手手
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日胶 6月份以来投机净多头增加 3301 手，昨日减仓 115 手。日胶基准月合约已

经跌破 283 270 强支撑

图3：日胶持仓变化
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资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间
图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货
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