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核心观点核心观点核心观点核心观点

宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：G20 呼吁各国采取“增长友好型”的赤字削减措施来重振公共财政，

奥巴马经济顾问认为过快撤出经济刺激措施可能会因私人需求难以恢复而影响全球

经济复苏进程；美国非农就业人数减少 12.5万符合预期，美国财政部认为目前离满

足充分就业的经济状态还很远，欧元区 5月失业率为 10%，预期为 10.1%

资产价格表现资产价格表现资产价格表现资产价格表现：：：：股指方面，道琼斯工业指数跌幅0.47%，标准普尔500指数跌幅0.47%，

纳斯达克综合指数跌幅 0.46%；商品方面，COMEX9 月期铜 9月期铜上涨 3.90 美分，

COMEX 8 月期金上涨 1.0美元，NYMEX8 月原油期货下跌 0.81 美元；货币方面美元跌

破 85，欧元反弹至 1.256，美国国债市场价格下跌，收益率上升。

总体评论总体评论总体评论总体评论：：：：高失业率与紧缩财政成为困扰经济复苏的两大难题，资产价格之间的联动

性与参考性变弱，市场的总体特征依然是振荡偏弱，谨慎参与近期的反弹。关注美元

84、82的支撑，欧元 1.272、1.299 的压力。

橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：农垦全乳胶成交 30 吨，均价 23300 元/吨，1011贴水 1740元/吨，贴水

幅度偏大；持仓方面，前 20 名会员净多持仓 16035手，减少 2637 手，日胶投机净头

减少 229。库存方面，上周末库存为 15982，仓单为 8315，可用库存增加 2061 吨，

随着远月贴水缩小，交易所可用库存将加速增加。

操作方面操作方面操作方面操作方面：：：：本周以反弹为主，多头围绕 21300-21500 买入，22000 附近注意获利了结，

关注 21800、22020 的压力。

1111、、、、CFTCCFTCCFTCCFTC 持仓特征显示能源和金属品种分化持仓特征显示能源和金属品种分化持仓特征显示能源和金属品种分化持仓特征显示能源和金属品种分化
外汇市场：美元方面，商业空头平仓与非商业多头获利减仓，投机净多头减少；

欧元方面，投机多头增仓小于投机空头，投机净多头减少。

商品市场：纽约原油商业多头和空头持仓大幅减少，显示实业界对当前原油价格

趋于谨慎，空和多存在比较大的风险，而投机方面，空头大肆加仓。 COMEX期铜方面，

实业界对铜价也是趋于谨慎，而投机方面是多头加仓多头空头，这是导致铜价近期走

势强于油价的重要原因。黄金方面，投机仓位明显减少，尤其是空头仓位，商业持仓

多空都大幅加仓。

从持仓特征来看，两大货币美元和欧元目前并没有受到投机多头资金的青睐；相

比而言，投机多头多头资金更倾向期铜，黄金方面，投机多空双方趋于谨慎。关注欧

元 1.27与 1.3 的压力，美元 84 与 82 的支撑。
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图1：美元持仓
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资料来源:中国国际期货

2222、农垦全乳胶现货价格、农垦全乳胶现货价格、农垦全乳胶现货价格、农垦全乳胶现货价格 23300233002330023300，，，，1011101110111011贴水贴水贴水贴水 1740174017401740幅度偏大幅度偏大幅度偏大幅度偏大
主要销区全乳胶现货价格持稳，其中山东、上海、浙江等地全乳胶报价均在

23800附近；整个全乳胶市场胶价平稳，现货不多，贸易商对天胶后市看法谨慎，

近期消耗库存维持客户为主。而 7月 2日只有昆明成交 30 吨全乳胶，1011 贴水

1740幅度偏大。

图2：期限价差
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资料来源:中国国际期货

3333、沪胶前、沪胶前、沪胶前、沪胶前 20202020名会员净多头持仓减少名会员净多头持仓减少名会员净多头持仓减少名会员净多头持仓减少

沪胶前 20 名会员 7月 2日净多头 16035 手，净多头较 7月 1日减少 2637 手，

主要是基于对周五晚公布的非农就业数据的考虑，减仓幅度并不是很大。
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图3：日胶投机持仓
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资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间
图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货

分析师联系方式：

赵忠：0755-238183470755-238183470755-238183470755-23818347
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陈章柱：0755-238183950755-238183950755-238183950755-23818395

分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。

免责声明

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。
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