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核心观点核心观点核心观点核心观点

宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：欧洲央行行长警告各国政府削减财政赤字欧洲央行行长警告各国政府削减财政赤字欧洲央行行长警告各国政府削减财政赤字欧洲央行行长警告各国政府削减财政赤字，，，，

并认为许多发达经济体的财政扩张已达上限并认为许多发达经济体的财政扩张已达上限并认为许多发达经济体的财政扩张已达上限并认为许多发达经济体的财政扩张已达上限，，，，德法财长将敦促在德法财长将敦促在德法财长将敦促在德法财长将敦促在

欧洲征收金融交易税欧洲征收金融交易税欧洲征收金融交易税欧洲征收金融交易税；；；；中国外汇管理局表示将加强对资本流入流中国外汇管理局表示将加强对资本流入流中国外汇管理局表示将加强对资本流入流中国外汇管理局表示将加强对资本流入流

出的双向监管机制出的双向监管机制出的双向监管机制出的双向监管机制，，，，加强对热钱的打击加强对热钱的打击加强对热钱的打击加强对热钱的打击；；；；美国地方财政吃紧首次美国地方财政吃紧首次美国地方财政吃紧首次美国地方财政吃紧首次

公开减少公职岗位。公开减少公职岗位。公开减少公职岗位。公开减少公职岗位。

资产价格表现资产价格表现资产价格表现资产价格表现：：：：股指方面股指方面股指方面股指方面，，，，道琼斯工业指数收盘涨幅道琼斯工业指数收盘涨幅道琼斯工业指数收盘涨幅道琼斯工业指数收盘涨幅0.58%0.58%0.58%0.58%。。。。，，，，

标准普尔标准普尔标准普尔标准普尔500500500500指数收盘涨幅指数收盘涨幅指数收盘涨幅指数收盘涨幅0.72%0.72%0.72%0.72%，纳斯达克综合指数收盘涨幅，纳斯达克综合指数收盘涨幅，纳斯达克综合指数收盘涨幅，纳斯达克综合指数收盘涨幅

0.97%0.97%0.97%0.97%；商品方面，；商品方面，；商品方面，；商品方面，COMEXCOMEXCOMEXCOMEX 9999月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨3.803.803.803.80美分，美分，美分，美分，COMEXCOMEXCOMEXCOMEX 8888月期月期月期月期

金上涨金上涨金上涨金上涨13.713.713.713.7美元美元美元美元，，，，NYMEXNYMEXNYMEXNYMEX 8888月原油期货上涨月原油期货上涨月原油期货上涨月原油期货上涨0.650.650.650.65美元美元美元美元，，，，ICEICEICEICE八月北八月北八月北八月北

海布伦特原油期货合约结算价上涨海布伦特原油期货合约结算价上涨海布伦特原油期货合约结算价上涨海布伦特原油期货合约结算价上涨0.720.720.720.72美元，至美元，至美元，至美元，至75.4375.4375.4375.43美元美元美元美元////桶桶桶桶。。。。

总体评论总体评论总体评论总体评论：：：： 欧洲将继续缩减财政欧洲将继续缩减财政欧洲将继续缩减财政欧洲将继续缩减财政，，，，美国也将继续实施刺激方美国也将继续实施刺激方美国也将继续实施刺激方美国也将继续实施刺激方

案；商品在经济复苏回落后出现阶段性利好的背景下上涨不具备案；商品在经济复苏回落后出现阶段性利好的背景下上涨不具备案；商品在经济复苏回落后出现阶段性利好的背景下上涨不具备案；商品在经济复苏回落后出现阶段性利好的背景下上涨不具备

持续性，毕竟实体对商品的需求与商品的投资属性在经济呈现蹒持续性，毕竟实体对商品的需求与商品的投资属性在经济呈现蹒持续性，毕竟实体对商品的需求与商品的投资属性在经济呈现蹒持续性，毕竟实体对商品的需求与商品的投资属性在经济呈现蹒

跚式复苏的环境下将是一个漫长的过程，而在这个过程中，尽管跚式复苏的环境下将是一个漫长的过程，而在这个过程中，尽管跚式复苏的环境下将是一个漫长的过程，而在这个过程中，尽管跚式复苏的环境下将是一个漫长的过程，而在这个过程中，尽管

货币当局已经释放流动性，但是对流动性的通胀效应更不会坐视货币当局已经释放流动性，但是对流动性的通胀效应更不会坐视货币当局已经释放流动性，但是对流动性的通胀效应更不会坐视货币当局已经释放流动性，但是对流动性的通胀效应更不会坐视

不理不理不理不理。。。。短期关注美元短期关注美元短期关注美元短期关注美元 84848484、、、、82828282的支撑的支撑的支撑的支撑，，，，欧元欧元欧元欧元 1.2721.2721.2721.272、、、、1.2991.2991.2991.299 的压力的压力的压力的压力。。。。

日报日报日报日报

中国国际期货·研发系列 2010 年 7 月 12日 星期一

工业品工业品工业品工业品···· 天胶天胶天胶天胶

部 门：产业服务中心

分析师：赵忠、陈章柱
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关注纽约原油指数关注纽约原油指数关注纽约原油指数关注纽约原油指数77.577.577.577.5、、、、80808080的压力的压力的压力的压力

橡胶方面橡胶方面橡胶方面橡胶方面：：：：农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交551551551551吨吨吨吨，，，，均价均价均价均价23471234712347123471元元元元////吨吨吨吨，，，，1011101110111011贴贴贴贴

水水水水1356135613561356元元元元////吨，烟片现货完税成本吨，烟片现货完税成本吨，烟片现货完税成本吨，烟片现货完税成本29000290002900029000以上；库存增加以上；库存增加以上；库存增加以上；库存增加3924392439243924吨至吨至吨至吨至

19411194111941119411吨，可用库存增加吨，可用库存增加吨，可用库存增加吨，可用库存增加4064406440644064吨；持仓方面，吨；持仓方面，吨；持仓方面，吨；持仓方面，1011101110111011前前前前7777名会员净多名会员净多名会员净多名会员净多

持仓减少持仓减少持仓减少持仓减少1999199919991999手手手手，，，，前前前前19191919名会员净多持仓名会员净多持仓名会员净多持仓名会员净多持仓15307153071530715307手手手手，，，，日胶投机净多头日胶投机净多头日胶投机净多头日胶投机净多头

减少减少减少减少279279279279手。手。手。手。

操作方面：操作方面：操作方面：操作方面：短期胶价处于倒头肩底与上升三角形形态，中期短期胶价处于倒头肩底与上升三角形形态，中期短期胶价处于倒头肩底与上升三角形形态，中期短期胶价处于倒头肩底与上升三角形形态，中期

面临三重顶压力。下方支撑面临三重顶压力。下方支撑面临三重顶压力。下方支撑面临三重顶压力。下方支撑21100211002110021100附近，上方压力附近，上方压力附近，上方压力附近，上方压力22500225002250022500，极限价，极限价，极限价，极限价

格为格为格为格为23400234002340023400；投机方面；投机方面；投机方面；投机方面21800218002180021800以上多头不宜参与，多头围绕以上多头不宜参与，多头围绕以上多头不宜参与，多头围绕以上多头不宜参与，多头围绕

21100-2140021100-2140021100-2140021100-21400买入买入买入买入1011101110111011，止损，止损，止损，止损21000210002100021000，，，，22000220002200022000附近注意获利了结附近注意获利了结附近注意获利了结附近注意获利了结。。。。关关关关

注注注注22020220202202022020、、、、22170221702217022170的压力。波段操作可按照投资套保方案实施，节的压力。波段操作可按照投资套保方案实施，节的压力。波段操作可按照投资套保方案实施，节的压力。波段操作可按照投资套保方案实施，节

奏变慢，提高卖空价格。奏变慢，提高卖空价格。奏变慢，提高卖空价格。奏变慢，提高卖空价格。

1111、贴水缩小，卖盘渐进、贴水缩小，卖盘渐进、贴水缩小，卖盘渐进、贴水缩小，卖盘渐进

1011 贴水缩小至 1356元/吨；交易所库存增加 3429吨，可用库存增加 4064吨。

图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、沪胶前、沪胶前、沪胶前、沪胶前 20202020名会员净多头持仓减幅不明显名会员净多头持仓减幅不明显名会员净多头持仓减幅不明显名会员净多头持仓减幅不明显
沪胶前 20 名会员净多头增加 683 手，前 7名会员净多头减少 1999手。
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图3：日胶投机持仓

资料来源:中国国际期货

3333、日胶投机净多头趋势向下、日胶投机净多头趋势向下、日胶投机净多头趋势向下、日胶投机净多头趋势向下
日胶投机净多头为 9706，较前日减少 279手

图4：日胶持仓变化
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资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间



请务必阅读正文后的免责声明 4

日报日报日报日报

图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货

分析师联系方式：

赵忠：0755-238183470755-238183470755-238183470755-23818347

陈章柱：0755-238183950755-238183950755-238183950755-23818395

分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。

免责声明

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
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公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。

地址：深圳市福田区益田路 6003 号荣超商务中心 A 座 15 层

电话：0755-23818319

传真：0755-23818381

客服：400-8888-160

网址：www.cifco.net

http://www.cifco.net

