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核心观点核心观点核心观点核心观点

宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面：：：：由于认为葡萄牙政府的财政状况将在中期内由于认为葡萄牙政府的财政状况将在中期内由于认为葡萄牙政府的财政状况将在中期内由于认为葡萄牙政府的财政状况将在中期内

继续下滑穆迪下调葡萄牙评级继续下滑穆迪下调葡萄牙评级继续下滑穆迪下调葡萄牙评级继续下滑穆迪下调葡萄牙评级；；；；希腊成功拍卖短期国债希腊成功拍卖短期国债希腊成功拍卖短期国债希腊成功拍卖短期国债；；；；美国美国美国美国 5555

月份贸易逆差扩大到月份贸易逆差扩大到月份贸易逆差扩大到月份贸易逆差扩大到 1111 年半以来的最高水平，此前预计收窄。年半以来的最高水平，此前预计收窄。年半以来的最高水平，此前预计收窄。年半以来的最高水平，此前预计收窄。

资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现： 股指方面，道琼斯工业指数收盘涨幅股指方面，道琼斯工业指数收盘涨幅股指方面，道琼斯工业指数收盘涨幅股指方面，道琼斯工业指数收盘涨幅

1.44%1.44%1.44%1.44%。。。。，，，，标准普尔标准普尔标准普尔标准普尔500500500500指数收盘涨幅指数收盘涨幅指数收盘涨幅指数收盘涨幅1.54%1.54%1.54%1.54%，，，，纳斯达克综合指数收纳斯达克综合指数收纳斯达克综合指数收纳斯达克综合指数收

盘涨幅盘涨幅盘涨幅盘涨幅1.99%1.99%1.99%1.99%；；；；商品方面商品方面商品方面商品方面，，，，COMEXCOMEXCOMEXCOMEX 9999月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨0.850.850.850.85美分美分美分美分，，，，COMEXCOMEXCOMEXCOMEX 8888

月期金上涨月期金上涨月期金上涨月期金上涨14.814.814.814.8美美美美，，，，NYMEXNYMEXNYMEXNYMEX 8888月原油期货上涨月原油期货上涨月原油期货上涨月原油期货上涨2.202.202.202.20美元美元美元美元，，，，ICEICEICEICE期货期货期货期货

交易所布伦特原油结算价涨交易所布伦特原油结算价涨交易所布伦特原油结算价涨交易所布伦特原油结算价涨2.282.282.282.28美元，至每桶美元，至每桶美元，至每桶美元，至每桶76.6576.6576.6576.65美元。美元。美元。美元。

总体评论：总体评论：总体评论：总体评论： 希腊成功拍卖国债促使欧元突破希腊成功拍卖国债促使欧元突破希腊成功拍卖国债促使欧元突破希腊成功拍卖国债促使欧元突破 1.2721.2721.2721.272 的压力的压力的压力的压力

位位位位，，，，下步关注下步关注下步关注下步关注 1.2991.2991.2991.299 的压力的压力的压力的压力。。。。短期关注美元短期关注美元短期关注美元短期关注美元 82828282 的支撑的支撑的支撑的支撑，，，，纽约原纽约原纽约原纽约原

油指数油指数油指数油指数 80808080的压力，商品空头减仓。的压力，商品空头减仓。的压力，商品空头减仓。的压力，商品空头减仓。

橡胶方面橡胶方面橡胶方面橡胶方面：：：：农垦全乳胶挂单价农垦全乳胶挂单价农垦全乳胶挂单价农垦全乳胶挂单价232000-23500232000-23500232000-23500232000-23500无成交无成交无成交无成交，，，，1011101110111011

静态贴水静态贴水静态贴水静态贴水2200220022002200元元元元////吨左右吨左右吨左右吨左右，，，，烟片现货完税成本烟片现货完税成本烟片现货完税成本烟片现货完税成本28000280002800028000以上以上以上以上；；；；仓单仓单仓单仓单

11165111651116511165吨，增加吨，增加吨，增加吨，增加3965396539653965吨；持仓方面，吨；持仓方面，吨；持仓方面，吨；持仓方面，1011101110111011前前前前10101010名会员净多持仓名会员净多持仓名会员净多持仓名会员净多持仓

增加，最多增加增加，最多增加增加，最多增加增加，最多增加2183218321832183手，前手，前手，前手，前11-2011-2011-2011-20名会员净多持仓减少，做多名会员净多持仓减少，做多名会员净多持仓减少，做多名会员净多持仓减少，做多

减少减少减少减少1129112911291129，日胶投机净多头减少，日胶投机净多头减少，日胶投机净多头减少，日胶投机净多头减少1280128012801280手。手。手。手。6666月份，中国橡胶进月份，中国橡胶进月份，中国橡胶进月份，中国橡胶进
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部 门：产业服务中心

分析师：赵忠、陈章柱
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口口口口12121212万吨，同比减少万吨，同比减少万吨，同比减少万吨，同比减少7.7%7.7%7.7%7.7%。。。。

操作方面操作方面操作方面操作方面：：：：1011101110111011跌破上升三角形下延跌破上升三角形下延跌破上升三角形下延跌破上升三角形下延，，，，由于由于由于由于1011101110111011的贴水以的贴水以的贴水以的贴水以

及两天跌及两天跌及两天跌及两天跌1130113011301130，，，，幅度上偏大幅度上偏大幅度上偏大幅度上偏大，，，，不宜追空不宜追空不宜追空不宜追空，，，，关注关注关注关注20750207502075020750、、、、20600206002060020600，，，，

在这些点位空头适当减仓。在这些点位空头适当减仓。在这些点位空头适当减仓。在这些点位空头适当减仓。

1111、卖盘渐进拉大贴水、卖盘渐进拉大贴水、卖盘渐进拉大贴水、卖盘渐进拉大贴水

现货月 1007收盘 23000，较上一交易日下跌 300 元/吨，因期价大幅下跌，

农垦全乳胶无成交，下游观望气氛较浓。

图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、沪胶前、沪胶前、沪胶前、沪胶前 20202020名会员净多头持仓出现分化名会员净多头持仓出现分化名会员净多头持仓出现分化名会员净多头持仓出现分化
沪胶前 10 名会员以增仓为主，其中前 5 名会员增仓 2442 手，前 11 名至 20

名会员减仓，前 18 名会员减少 1129；会员持仓变化不大，空头宜在价格进一步

下跌过程中减仓。
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图3：日胶投机持仓

资料来源:中国国际期货

3333、日胶投机净多头减少、日胶投机净多头减少、日胶投机净多头减少、日胶投机净多头减少 1280128012801280手手手手
日胶投机净多头为 8307，连续三日投机净多头减少 1678 手，日胶投机净多

头连续减少幅度过大，空头考虑减仓

图4：日胶持仓变化
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资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间
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图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货

分析师联系方式：

赵忠：0755-238183470755-238183470755-238183470755-23818347

陈章柱：0755-238183950755-238183950755-238183950755-23818395

分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。

免责声明

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
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公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。
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