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20100719201007192010071920100719 天胶投资参考天胶投资参考天胶投资参考天胶投资参考

宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面：：：：美国国会通过的金融改革法案将对美国银行的收美国国会通过的金融改革法案将对美国银行的收美国国会通过的金融改革法案将对美国银行的收美国国会通过的金融改革法案将对美国银行的收

入和无形资产造成冲击，短期内，由于银行的经营可能受到更多入和无形资产造成冲击，短期内，由于银行的经营可能受到更多入和无形资产造成冲击，短期内，由于银行的经营可能受到更多入和无形资产造成冲击，短期内，由于银行的经营可能受到更多

束缚束缚束缚束缚，，，，盈利能力可能有所影响盈利能力可能有所影响盈利能力可能有所影响盈利能力可能有所影响；；；；花旗集团花旗集团花旗集团花旗集团16161616 日首次公开解释了向日首次公开解释了向日首次公开解释了向日首次公开解释了向

公众隐瞒风险的的一种手段，即制造会计错误从而向投资者隐瞒公众隐瞒风险的的一种手段，即制造会计错误从而向投资者隐瞒公众隐瞒风险的的一种手段，即制造会计错误从而向投资者隐瞒公众隐瞒风险的的一种手段，即制造会计错误从而向投资者隐瞒

数十亿美元的债务。数十亿美元的债务。数十亿美元的债务。数十亿美元的债务。

资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现： 股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅 2.52%2.52%2.52%2.52%，，，，标标标标

准普尔准普尔准普尔准普尔 500500500500 指数收盘跌幅指数收盘跌幅指数收盘跌幅指数收盘跌幅 2.88%2.88%2.88%2.88%，纳斯达克综合指数收盘跌，纳斯达克综合指数收盘跌，纳斯达克综合指数收盘跌，纳斯达克综合指数收盘跌幅幅幅幅

3.11%3.11%3.11%3.11%；；；；商品方面商品方面商品方面商品方面，，，，COMEXCOMEXCOMEXCOMEX 9999 月期铜下跌月期铜下跌月期铜下跌月期铜下跌 8.258.258.258.25 美分美分美分美分，，，，8888月期金下月期金下月期金下月期金下跌跌跌跌

20.120.120.120.1 美元，美元，美元，美元，NYMEX8NYMEX8NYMEX8NYMEX8 月原油期货下跌月原油期货下跌月原油期货下跌月原油期货下跌 0.610.610.610.61 美元，美元，美元，美元，ICEICEICEICE 布伦特原油布伦特原油布伦特原油布伦特原油

期货跌期货跌期货跌期货跌 0.850.850.850.85美元，至每桶美元，至每桶美元，至每桶美元，至每桶 75.2475.2475.2475.24 美元，跌幅美元，跌幅美元，跌幅美元，跌幅 1.1%1.1%1.1%1.1%

总体评论总体评论总体评论总体评论：：：：美国通过严厉的金融监管法案以及花旗造假对资产价美国通过严厉的金融监管法案以及花旗造假对资产价美国通过严厉的金融监管法案以及花旗造假对资产价美国通过严厉的金融监管法案以及花旗造假对资产价

格的影响偏利空；关注欧元格的影响偏利空；关注欧元格的影响偏利空；关注欧元格的影响偏利空；关注欧元 1.2991.2991.2991.299 的压力，美元的压力，美元的压力，美元的压力，美元 82.36-80.8382.36-80.8382.36-80.8382.36-80.83 的的的的

支撑，纽约原油指数支撑，纽约原油指数支撑，纽约原油指数支撑，纽约原油指数 80808080 的压力。的压力。的压力。的压力。

橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交 379379379379 吨，均价吨，均价吨，均价吨，均价 23438234382343823438元元元元////吨，吨，吨，吨，1011101110111011 贴贴贴贴

水水水水 1858185818581858元元元元////吨左右，进口烟片完税成本吨左右，进口烟片完税成本吨左右，进口烟片完税成本吨左右，进口烟片完税成本 27000270002700027000 元元元元////吨以上，吨以上，吨以上，吨以上，20202020 号号号号

日报日报日报日报

中国国际期货·研发系列 2010 年 7 月 19日 星期一

工业品工业品工业品工业品···· 天胶天胶天胶天胶

部 门：产业服务中心

分析师：赵忠、陈章柱
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标胶进口成本在标胶进口成本在标胶进口成本在标胶进口成本在 24500245002450024500 以上以上以上以上；；；；沪胶成交沪胶成交沪胶成交沪胶成交1642978164297816429781642978 手手手手，，，，减少减少减少减少153631536315363153632222

手手手手 ，，，，换手率换手率换手率换手率 471.44%471.44%471.44%471.44%,,,,仓单仓单仓单仓单 15680156801568015680吨吨吨吨，，，，增加增加增加增加1645164516451645吨吨吨吨 ；；；；持仓方面持仓方面持仓方面持仓方面，，，，

1011101110111011前前前前 20202020名会员净多持仓减少名会员净多持仓减少名会员净多持仓减少名会员净多持仓减少，，，，最大减少最大减少最大减少最大减少 4938493849384938手手手手，，，，日胶投机净日胶投机净日胶投机净日胶投机净

多头增加多头增加多头增加多头增加 333333333333手，商业多头减少手，商业多头减少手，商业多头减少手，商业多头减少 332332332332手，近期投机多头与商业多手，近期投机多头与商业多手，近期投机多头与商业多手，近期投机多头与商业多

头构成对手盘。头构成对手盘。头构成对手盘。头构成对手盘。

操作方面：操作方面：操作方面：操作方面：操作上关注操作上关注操作上关注操作上关注1011101110111011在在在在20900209002090020900的支撑和均线压力的支撑和均线压力的支撑和均线压力的支撑和均线压力21600216002160021600，，，，

21000210002100021000附近空头减仓附近空头减仓附近空头减仓附近空头减仓，，，，可以尝试短多可以尝试短多可以尝试短多可以尝试短多，，，，止损价为止损价为止损价为止损价为20900,101120900,101120900,101120900,1011在在在在21800218002180021800

以上呈现慢涨急跌，仍可逐步建空单。以上呈现慢涨急跌，仍可逐步建空单。以上呈现慢涨急跌，仍可逐步建空单。以上呈现慢涨急跌，仍可逐步建空单。

1111、期现价差维持在、期现价差维持在、期现价差维持在、期现价差维持在 2000200020002000 附近，库存仓单增加附近，库存仓单增加附近，库存仓单增加附近，库存仓单增加

现货月 1008 收盘 22920，农垦现货 23438，1011 贴水在 1858 元/吨左右，期货

仓单增加至 15680，库存增加至 21374吨。

图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、日胶投机净多头与商业多头形成对手盘、日胶投机净多头与商业多头形成对手盘、日胶投机净多头与商业多头形成对手盘、日胶投机净多头与商业多头形成对手盘
日胶投机多头增加 333 手，商业多头减少 332 手
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图2：日胶投机净多头减少
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非商业多头持仓变化 日胶主力价格

资料来源:中国国际期货

3333、沪胶会员净多头持仓减少、沪胶会员净多头持仓减少、沪胶会员净多头持仓减少、沪胶会员净多头持仓减少
沪胶前 20 名会员净多头增加 4938手，由于是周末，减仓幅度并不是 很

大，周一应是低开。

图4：沪胶会员持仓变化

资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间
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图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货

分析师联系方式：
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