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核心观点核心观点核心观点核心观点

宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：美联储美联储美联储美联储主席伯南克：预计美国失业率主席伯南克：预计美国失业率主席伯南克：预计美国失业率主席伯南克：预计美国失业率 2012201220122012年底年底年底年底

将跌至将跌至将跌至将跌至 7-7.5%7-7.5%7-7.5%7-7.5%，，，，6666月份失业率是月份失业率是月份失业率是月份失业率是 9.5%9.5%9.5%9.5%，由于正在评估经济复苏，由于正在评估经济复苏，由于正在评估经济复苏，由于正在评估经济复苏

的强度的强度的强度的强度，，，，短期内没有任何提振经济的刺激措施短期内没有任何提振经济的刺激措施短期内没有任何提振经济的刺激措施短期内没有任何提振经济的刺激措施，，，，反对当前退出经反对当前退出经反对当前退出经反对当前退出经

济刺激方案济刺激方案济刺激方案济刺激方案，，，，倾向于中期削减赤字倾向于中期削减赤字倾向于中期削减赤字倾向于中期削减赤字，，，，巴西巴西巴西巴西央行央行央行央行全体委员一致投票全体委员一致投票全体委员一致投票全体委员一致投票

通过升息决定通过升息决定通过升息决定通过升息决定。。。。

资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现： 股指方面，道琼斯工业指数收盘股指方面，道琼斯工业指数收盘股指方面，道琼斯工业指数收盘股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅跌幅跌幅跌幅 1.07%1.07%1.07%1.07%，，，，

标准普尔标准普尔标准普尔标准普尔 500500500500指数收盘指数收盘指数收盘指数收盘跌幅跌幅跌幅跌幅 1.28%1.28%1.28%1.28%，，，，纳斯达克综合指数收盘纳斯达克综合指数收盘纳斯达克综合指数收盘纳斯达克综合指数收盘跌跌跌跌幅幅幅幅

1.58%1.58%1.58%1.58%；商品方面，；商品方面，；商品方面，；商品方面，COMEXCOMEXCOMEXCOMEX 9999 月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨 9.159.159.159.15 美分美分美分美分，，，，8888月期金上月期金上月期金上月期金上

涨涨涨涨 0.10.10.10.1美元美元美元美元，，，，NYMEXNYMEXNYMEXNYMEX9999 月原油期货下跌月原油期货下跌月原油期货下跌月原油期货下跌 1.021.021.021.02 美元美元美元美元，，，，收于收于收于收于 76.5676.5676.5676.56美美美美

元元元元////桶桶桶桶。。。。，，，，ICEICEICEICE 期货交易所布伦特原油结算价跌期货交易所布伦特原油结算价跌期货交易所布伦特原油结算价跌期货交易所布伦特原油结算价跌 85858585 美分。美分。美分。美分。美国两美国两美国两美国两

年国债收益率跌至年国债收益率跌至年国债收益率跌至年国债收益率跌至 0.58.0.58.0.58.0.58.

总体评论：总体评论：总体评论：总体评论： 大宗商品价格在阶段性利好政策刺激下上涨难以为大宗商品价格在阶段性利好政策刺激下上涨难以为大宗商品价格在阶段性利好政策刺激下上涨难以为大宗商品价格在阶段性利好政策刺激下上涨难以为

继；关注欧元继；关注欧元继；关注欧元继；关注欧元 1.2991.2991.2991.299 的压力，美元的压力，美元的压力，美元的压力，美元 82.36-80.8382.36-80.8382.36-80.8382.36-80.83 的支撑，纽约原的支撑，纽约原的支撑，纽约原的支撑，纽约原

油指数油指数油指数油指数 80808080的压力，的压力，的压力，的压力，comexcomexcomexcomex 铜指铜指铜指铜指 310310310310的压力。的压力。的压力。的压力。

橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交 933933933933 吨，均价吨，均价吨，均价吨，均价23504235042350423504 元元元元////吨，吨，吨，吨，1001001001008888

收盘价收盘价收盘价收盘价 23230232302323023230元元元元////吨；沪胶成交吨；沪胶成交吨；沪胶成交吨；沪胶成交 1363712136371213637121363712 手，减少手，减少手，减少手，减少127914127914127914127914 手手手手 ，，，，
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换手率换手率换手率换手率 395.94%395.94%395.94%395.94%,,,,仓单仓单仓单仓单 13805138051380513805吨，减少吨，减少吨，减少吨，减少 1360136013601360吨；持仓方面，吨；持仓方面，吨；持仓方面，吨；持仓方面，1011011011011111

前前前前 12121212名会员净多持仓增加名会员净多持仓增加名会员净多持仓增加名会员净多持仓增加 5418541854185418 手，日胶持仓方面，商业多头减手，日胶持仓方面，商业多头减手，日胶持仓方面，商业多头减手，日胶持仓方面，商业多头减

仓仓仓仓 179179179179手，投机空头减仓手，投机空头减仓手，投机空头减仓手，投机空头减仓 170170170170手。手。手。手。

操作方面：操作方面：操作方面：操作方面：由于由于由于由于21800218002180021800以上面临较大压力以上面临较大压力以上面临较大压力以上面临较大压力,,,,成交量减少，换手率四成交量减少，换手率四成交量减少，换手率四成交量减少，换手率四

个交易日维持在个交易日维持在个交易日维持在个交易日维持在500%500%500%500%以下以下以下以下，，，，仍建议在仍建议在仍建议在仍建议在21800218002180021800以上逐步建空以上逐步建空以上逐步建空以上逐步建空。。。。节奏可节奏可节奏可节奏可

按照按照按照按照21800-22100-2240021800-22100-2240021800-22100-2240021800-22100-22400，，，，比例按照比例按照比例按照比例按照1:3:41:3:41:3:41:3:4进行建仓进行建仓进行建仓进行建仓,,,,建仓成本维持建仓成本维持建仓成本维持建仓成本维持

在在在在22200222002220022200附近。附近。附近。附近。

1111、期现价差维持在、期现价差维持在、期现价差维持在、期现价差维持在 2000200020002000 附近，库存仓单增加附近，库存仓单增加附近，库存仓单增加附近，库存仓单增加

现货月 1008 收盘 23230，农垦现货 23504，1011贴水 1784元/吨左右，期货

仓单减少 1360吨至 13805 吨。

图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、近期以非商业多头增仓为主、近期以非商业多头增仓为主、近期以非商业多头增仓为主、近期以非商业多头增仓为主,,,,是单一做多主体是单一做多主体是单一做多主体是单一做多主体
近三个交易日，投机多头持仓增加 768 手，投资空头减仓 4手；商业多头增

仓 652手，商业空头增仓 120 手。



请务必阅读正文后的免责声明 3

日报日报日报日报

图2：日胶投机净多头减少
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资料来源:中国国际期货

3333、沪胶会员净多头持仓减少、沪胶会员净多头持仓减少、沪胶会员净多头持仓减少、沪胶会员净多头持仓减少
沪胶前 12名会员净多头增加 5418 手，多头主力大地仓位增加。

图4：沪胶会员持仓变化

资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间
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图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货
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分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本
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公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。
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