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核心观点核心观点核心观点核心观点

宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：排除欧洲主权债务真正发生违约的情形，在排除欧洲主权债务真正发生违约的情形，在排除欧洲主权债务真正发生违约的情形，在排除欧洲主权债务真正发生违约的情形，在 99991111

家接受欧盟家接受欧盟家接受欧盟家接受欧盟(European(European(European(European Union)Union)Union)Union)压力测试的银行中，基于两个基本压力测试的银行中，基于两个基本压力测试的银行中，基于两个基本压力测试的银行中，基于两个基本

假设假设假设假设，，，，有有有有 7777家银行的一级资本比率未达到家银行的一级资本比率未达到家银行的一级资本比率未达到家银行的一级资本比率未达到 6%6%6%6%的要求的要求的要求的要求，，，，这这这这 7777家银家银家银家银行行行行

5555家集中在西班牙，另外两家分别是德国和希腊；欧元区家集中在西班牙，另外两家分别是德国和希腊；欧元区家集中在西班牙，另外两家分别是德国和希腊；欧元区家集中在西班牙，另外两家分别是德国和希腊；欧元区 5555月工月工月工月工

业新订单月升业新订单月升业新订单月升业新订单月升3.8%3.8%3.8%3.8%，预期持平；年升，预期持平；年升，预期持平；年升，预期持平；年升 22.7%22.7%22.7%22.7%，预期上升，预期上升，预期上升，预期上升 20.2%20.2%20.2%20.2%，，，，

创下创下创下创下2000200020002000年年年年 5555月以来最大年度涨幅月以来最大年度涨幅月以来最大年度涨幅月以来最大年度涨幅。。。。英国国家统计局昨天公布的英国国家统计局昨天公布的英国国家统计局昨天公布的英国国家统计局昨天公布的

数据显示，英国数据显示，英国数据显示，英国数据显示，英国 6666月零售销售涨幅超出预期。月零售销售涨幅超出预期。月零售销售涨幅超出预期。月零售销售涨幅超出预期。

资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现： 股指方面，道琼斯工业指数收盘股指方面，道琼斯工业指数收盘股指方面，道琼斯工业指数收盘股指方面，道琼斯工业指数收盘涨幅涨幅涨幅涨幅 0.99%0.99%0.99%0.99%，，，，标标标标

准普尔准普尔准普尔准普尔 500500500500 指数收盘指数收盘指数收盘指数收盘涨幅涨幅涨幅涨幅 0.82%0.82%0.82%0.82%，纳斯达克综合指数收盘，纳斯达克综合指数收盘，纳斯达克综合指数收盘，纳斯达克综合指数收盘涨涨涨涨幅幅幅幅

1.05%1.05%1.05%1.05%；；；；商品方面商品方面商品方面商品方面，，，，COMEXCOMEXCOMEXCOMEX9999 月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨 2.052.052.052.05美分美分美分美分，，，，8888月期金下跌月期金下跌月期金下跌月期金下跌 7.7.7.7.8888

美元美元美元美元，，，，NYMEXNYMEXNYMEXNYMEX9999 月原油期货下跌月原油期货下跌月原油期货下跌月原油期货下跌 0.320.320.320.32 美元美元美元美元，，，，收于收于收于收于 78.9878.9878.9878.98 美元美元美元美元////桶桶桶桶，，，，

ICEICEICEICE 期货交易所布伦特原油期货结算价跌期货交易所布伦特原油期货结算价跌期货交易所布伦特原油期货结算价跌期货交易所布伦特原油期货结算价跌 37373737 美分，至每桶美分，至每桶美分，至每桶美分，至每桶 77.477.477.477.45555

美元美元美元美元。。。。

总体评论总体评论总体评论总体评论：：：：由于欧元区相对强劲的数据以及银行压力测试结果好于由于欧元区相对强劲的数据以及银行压力测试结果好于由于欧元区相对强劲的数据以及银行压力测试结果好于由于欧元区相对强劲的数据以及银行压力测试结果好于

预期导致欧元与商品近期的反弹；关注欧元预期导致欧元与商品近期的反弹；关注欧元预期导致欧元与商品近期的反弹；关注欧元预期导致欧元与商品近期的反弹；关注欧元 1.299-1.3521.299-1.3521.299-1.3521.299-1.352 的压力的压力的压力的压力，，，，

美元美元美元美元 82.36-80.8382.36-80.8382.36-80.8382.36-80.83 的支撑的支撑的支撑的支撑，，，，纽约原油指数纽约原油指数纽约原油指数纽约原油指数 80-8380-8380-8380-83 的压力的压力的压力的压力，，，，comexcomexcomexcomex铜铜铜铜
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指指指指 321-335321-335321-335321-335的压力。的压力。的压力。的压力。

橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交 1219121912191219吨，均价吨，均价吨，均价吨，均价 23553235532355323553 元元元元////吨，吨，吨，吨，1008100810081008 收收收收

盘价盘价盘价盘价 23380233802338023380 元元元元////吨吨吨吨；；；；沪胶成交沪胶成交沪胶成交沪胶成交 1842278184227818422781842278手手手手，，，，减少减少减少减少191420191420191420191420 手手手手 ，，，，换手换手换手换手率率率率

494.95%494.95%494.95%494.95%,,,,库存库存库存库存 19328193281932819328 吨吨吨吨，，，，仓单仓单仓单仓单 12765127651276512765吨吨吨吨，，，，分别减少分别减少分别减少分别减少 2046204620462046 、、、、1005100510051005 吨吨吨吨；；；；

持仓方面持仓方面持仓方面持仓方面，，，，1011101110111011 前前前前 7777名会员净多持仓增加名会员净多持仓增加名会员净多持仓增加名会员净多持仓增加 8423842384238423 手手手手，，，，日胶持仓方面日胶持仓方面日胶持仓方面日胶持仓方面，，，，

商业空头与投机多头分别增仓商业空头与投机多头分别增仓商业空头与投机多头分别增仓商业空头与投机多头分别增仓 719719719719 手、手、手、手、401401401401 手手手手 179179179179 手。手。手。手。

操作方面：操作方面：操作方面：操作方面：原原原原1011101110111011合约合约合约合约22200222002220022200的空单近日关注的空单近日关注的空单近日关注的空单近日关注22000220002200022000的支撑，如果不的支撑，如果不的支撑，如果不的支撑，如果不

能有效跌破能有效跌破能有效跌破能有效跌破22000220002200022000，，，，空单先减仓或出局空单先减仓或出局空单先减仓或出局空单先减仓或出局，，，，这轮反弹关注这轮反弹关注这轮反弹关注这轮反弹关注22930229302293022930、、、、23700237002370023700。。。。

1111、卖盘渐进，贴水继续扩大、卖盘渐进，贴水继续扩大、卖盘渐进，贴水继续扩大、卖盘渐进，贴水继续扩大

农垦现货 23553，现货较上一交易均出现上涨，期货仓单减少 1005吨。

图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、合成胶价格优势明显、合成胶价格优势明显、合成胶价格优势明显、合成胶价格优势明显
期价主力较顺丁胶、丁苯胶价格高出 4000、6000 多；很明显合成胶价格优

势凸显
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图3：天胶与合成胶
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资料来源:中国国际期货

3333、沪胶会员净多头持仓增加、沪胶会员净多头持仓增加、沪胶会员净多头持仓增加、沪胶会员净多头持仓增加
沪胶前 20 名会员净多头增加 15906手，在新利空出现的情况下，短期价

格难以跌破 20900.

图4：沪胶会员持仓变化

资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间
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图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货

分析师联系方式：

赵忠：0755-238183470755-238183470755-238183470755-23818347

陈章柱：0755-238183950755-238183950755-238183950755-23818395

分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。

免责声明

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。

地址：深圳市福田区益田路 6003 号荣超商务中心 A 座 15 层

电话：0755-23818319

传真：0755-23818381

客服：400-8888-160

网址：www.cifco.net
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