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宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面：：：：美国美国美国美国 6666月份预售屋销量强于预期月份预售屋销量强于预期月份预售屋销量强于预期月份预售屋销量强于预期，，，，日本主要预算日本主要预算日本主要预算日本主要预算

规划者周一决定，在下一财政年度的国家预算案中将所有部门和规划者周一决定，在下一财政年度的国家预算案中将所有部门和规划者周一决定，在下一财政年度的国家预算案中将所有部门和规划者周一决定，在下一财政年度的国家预算案中将所有部门和

机构的支出削减机构的支出削减机构的支出削减机构的支出削减 10%10%10%10%，从而推进范围广泛的预算改革计划，目标，从而推进范围广泛的预算改革计划，目标，从而推进范围广泛的预算改革计划，目标，从而推进范围广泛的预算改革计划，目标

是要在不突破政府承诺的是要在不突破政府承诺的是要在不突破政府承诺的是要在不突破政府承诺的 71717171 万亿日圆年度政策开支限制的情况万亿日圆年度政策开支限制的情况万亿日圆年度政策开支限制的情况万亿日圆年度政策开支限制的情况

下确保为扶持经济增长推出超过下确保为扶持经济增长推出超过下确保为扶持经济增长推出超过下确保为扶持经济增长推出超过 1111万亿日圆的新举措。中国央行万亿日圆的新举措。中国央行万亿日圆的新举措。中国央行万亿日圆的新举措。中国央行

周一表示，计划在周二的例行公开市场操作中发行人民币周一表示，计划在周二的例行公开市场操作中发行人民币周一表示，计划在周二的例行公开市场操作中发行人民币周一表示，计划在周二的例行公开市场操作中发行人民币 230230230230 亿亿亿亿

元的元的元的元的1111年期票据，央行上周通过公开市场操作从货币市场净回笼年期票据，央行上周通过公开市场操作从货币市场净回笼年期票据，央行上周通过公开市场操作从货币市场净回笼年期票据，央行上周通过公开市场操作从货币市场净回笼

人民币人民币人民币人民币 1,0101,0101,0101,010亿元，流动性过高的压力尚未从根本上解除。亿元，流动性过高的压力尚未从根本上解除。亿元，流动性过高的压力尚未从根本上解除。亿元，流动性过高的压力尚未从根本上解除。

资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现： 股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅 1.5%1.5%1.5%1.5%，，，，标标标标

准普准普准普准普尔尔尔尔505050500000指数收盘跌指数收盘跌指数收盘跌指数收盘跌幅幅幅幅1.6%1.6%1.6%1.6%，，，，纳斯达克综合指数收盘跌纳斯达克综合指数收盘跌纳斯达克综合指数收盘跌纳斯达克综合指数收盘跌幅幅幅幅1.4%1.4%1.4%1.4%；；；；

商品方面商品方面商品方面商品方面，，，，COMEX9COMEX9COMEX9COMEX9 月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨 2.452.452.452.45 美分美分美分美分，，，，8888月期金下跌月期金下跌月期金下跌月期金下跌 2.72.72.72.7 美元美元美元美元，，，，

NYMEX9NYMEX9NYMEX9NYMEX9 月原油期货上涨月原油期货上涨月原油期货上涨月原油期货上涨 2.072.072.072.07 美元，收于每桶美元，收于每桶美元，收于每桶美元，收于每桶 77.0277.0277.0277.02 美元，美元，美元，美元，ICEICEICEICE9999

月布伦特原油期货结算价月布伦特原油期货结算价月布伦特原油期货结算价月布伦特原油期货结算价报报报报76.276.276.276.26666美元美元美元美元较较较较22226666日收盘日收盘日收盘日收盘价价价价75.175.175.175.18888美元美元美元美元

涨涨涨涨 1.081.081.081.08 美元。美元。美元。美元。

总体评论：总体评论：总体评论：总体评论：美国房屋数据好转，日本削减政府开支刺激经济，中美国房屋数据好转，日本削减政府开支刺激经济，中美国房屋数据好转，日本削减政府开支刺激经济，中美国房屋数据好转，日本削减政府开支刺激经济，中

日报日报日报日报

中国国际期货·研发系列 2010 年 7 月 27日 星期二

工业品工业品工业品工业品···· 天胶天胶天胶天胶

部 门：产业服务中心

分析师：赵忠、陈章柱
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国央行通过公开市场操作净回笼资金国央行通过公开市场操作净回笼资金国央行通过公开市场操作净回笼资金国央行通过公开市场操作净回笼资金，，，，商品之间强弱分化商品之间强弱分化商品之间强弱分化商品之间强弱分化；；；；关注欧关注欧关注欧关注欧

元元元元 1.299-1.3521.299-1.3521.299-1.3521.299-1.352 的压力的压力的压力的压力，，，，美元美元美元美元 82.36-80.8382.36-80.8382.36-80.8382.36-80.83 的支撑的支撑的支撑的支撑，，，，纽约原油指纽约原油指纽约原油指纽约原油指数数数数

80-8380-8380-8380-83的压力，的压力，的压力，的压力，comexcomexcomexcomex 铜指铜指铜指铜指 321-335321-335321-335321-335 的压力。的压力。的压力。的压力。

橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交 614614614614 吨，均价吨，均价吨，均价吨，均价 23487234872348723487 元元元元////吨，吨，吨，吨，1008100810081008 收收收收

盘价盘价盘价盘价23240232402324023240 元元元元////吨吨吨吨；；；；沪胶成交沪胶成交沪胶成交沪胶成交 1740582174058217405821740582手手手手，，，，减少减少减少减少101696101696101696101696 手手手手 ，，，，换手换手换手换手

率率率率 479.09%479.09%479.09%479.09%，，，，仓单仓单仓单仓单 11465114651146511465 吨吨吨吨，，，，减少减少减少减少 1300130013001300吨吨吨吨；；；；持仓方面持仓方面持仓方面持仓方面，，，，1011101110111011 前前前前 11110000

名会员净多持仓减名会员净多持仓减名会员净多持仓减名会员净多持仓减少少少少29012901290129019999手手手手，，，，大地翻空的价格集中大地翻空的价格集中大地翻空的价格集中大地翻空的价格集中在在在在22302230223022300000附近附近附近附近，，，，

日胶持仓方面，商业空头与投机多头分别减仓日胶持仓方面，商业空头与投机多头分别减仓日胶持仓方面，商业空头与投机多头分别减仓日胶持仓方面，商业空头与投机多头分别减仓 798798798798 手、手、手、手、653653653653 手。手。手。手。

操作方面操作方面操作方面操作方面：：：：原原原原1011101110111011合约合约合约合约22200222002220022200的空单近日关注的空单近日关注的空单近日关注的空单近日关注22000220002200022000的支撑的支撑的支撑的支撑，，，，如果不如果不如果不如果不

能有效跌破能有效跌破能有效跌破能有效跌破22000220002200022000，，，，空单先减仓或出局空单先减仓或出局空单先减仓或出局空单先减仓或出局，，，，这轮反弹关注这轮反弹关注这轮反弹关注这轮反弹关注22930229302293022930、、、、23700237002370023700。。。。

1111、期现价差缩小、期现价差缩小、期现价差缩小、期现价差缩小

农垦现货 23487，1008 收盘价 23240 元/吨，1011收盘 22280 元/吨，期现价

差缩小至 1200左右，期货仓单减少 1300 吨。

图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、日胶商业持仓大幅减少、日胶商业持仓大幅减少、日胶商业持仓大幅减少、日胶商业持仓大幅减少
日胶商业持仓大幅减少，商业空头与投机多头分别减仓 798 手、653手。
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图3：日胶持仓
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资料来源:中国国际期货

3333、沪胶会员净多头持仓增加、沪胶会员净多头持仓增加、沪胶会员净多头持仓增加、沪胶会员净多头持仓增加
沪胶净多头减少 29019手，会员减仓集中在 7至 13 名会员

图4：沪胶会员持仓变化

资料来源:中国国际期货

4444、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间、商品日内操作区间
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图4：商品操作区间

资料来源:中国国际期货

分析师联系方式：

赵忠：0755-238183470755-238183470755-238183470755-23818347

陈章柱：0755-238183950755-238183950755-238183950755-23818395

分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。

免责声明

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。

地址：深圳市福田区益田路 6003 号荣超商务中心 A 座 15 层

电话：0755-23818319

传真：0755-23818381

客服：400-8888-160

网址：www.cifco.net

http://www.cifco.net

