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20100806201008062010080620100806天胶投资参考天胶投资参考天胶投资参考天胶投资参考

宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面：：：：针对经济增长和银行信贷低迷的担忧针对经济增长和银行信贷低迷的担忧针对经济增长和银行信贷低迷的担忧针对经济增长和银行信贷低迷的担忧，，，，欧洲央行周四维欧洲央行周四维欧洲央行周四维欧洲央行周四维

持持持持 1.00%1.00%1.00%1.00%的基准利率不变。欧洲央行仍预计通货膨胀将表现温和，经济复的基准利率不变。欧洲央行仍预计通货膨胀将表现温和，经济复的基准利率不变。欧洲央行仍预计通货膨胀将表现温和，经济复的基准利率不变。欧洲央行仍预计通货膨胀将表现温和，经济复

苏仍不均衡且存在不确定性。在确保欧元区银行系统流动性充足的情况苏仍不均衡且存在不确定性。在确保欧元区银行系统流动性充足的情况苏仍不均衡且存在不确定性。在确保欧元区银行系统流动性充足的情况苏仍不均衡且存在不确定性。在确保欧元区银行系统流动性充足的情况

下下下下，，，，欧洲央行可能会解除超额流动性措施欧洲央行可能会解除超额流动性措施欧洲央行可能会解除超额流动性措施欧洲央行可能会解除超额流动性措施；；；；美国劳工部周四公布美国劳工部周四公布美国劳工部周四公布美国劳工部周四公布，，，，美国截美国截美国截美国截

至至至至7777月月月月33331111日当周首次申请失业救济人数大幅增日当周首次申请失业救济人数大幅增日当周首次申请失业救济人数大幅增日当周首次申请失业救济人数大幅增加加加加19001900190019000000人人人人，，，，至至至至479004790047900479000000人人人人，，，，

升至近四个月来的最高水平升至近四个月来的最高水平升至近四个月来的最高水平升至近四个月来的最高水平；；；；美国零售商美国零售商美国零售商美国零售商 7777 月份同店销售额连续第二个月月份同店销售额连续第二个月月份同店销售额连续第二个月月份同店销售额连续第二个月

弱于预期。弱于预期。弱于预期。弱于预期。7777 月份零售商同店销售额增长月份零售商同店销售额增长月份零售商同店销售额增长月份零售商同店销售额增长 2.9%2.9%2.9%2.9%，市场预期为增长，市场预期为增长，市场预期为增长，市场预期为增长 3.1%3.1%3.1%3.1%。。。。百百百百

货商店的销售表现最差。货商店的销售表现最差。货商店的销售表现最差。货商店的销售表现最差。

资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现： 股指方面，道琼斯工业指数收盘股指方面，道琼斯工业指数收盘股指方面，道琼斯工业指数收盘股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅跌幅跌幅跌幅 0.05%0.05%0.05%0.05%，标准普，标准普，标准普，标准普

尔尔尔尔 500500500500 指数收盘指数收盘指数收盘指数收盘跌幅跌幅跌幅跌幅0.13%0.13%0.13%0.13%，纳斯达克综合指数收盘，纳斯达克综合指数收盘，纳斯达克综合指数收盘，纳斯达克综合指数收盘跌幅跌幅跌幅跌幅0.46%0.46%0.46%0.46%；商品方；商品方；商品方；商品方

面，面，面，面，COMEXCOMEXCOMEXCOMEX 9999 月期铜下跌月期铜下跌月期铜下跌月期铜下跌 5555美分美分美分美分，，，，12121212月期金上涨月期金上涨月期金上涨月期金上涨 3.43.43.43.4美元美元美元美元，，，，NYMEXNYMEXNYMEXNYMEX 9999 月原月原月原月原

油期货下跌油期货下跌油期货下跌油期货下跌 0.460.460.460.46 美元，收于美元，收于美元，收于美元，收于 82.0182.0182.0182.01 美元美元美元美元////桶桶桶桶，，，，ICEICEICEICE期货交易所布伦特原油期货交易所布伦特原油期货交易所布伦特原油期货交易所布伦特原油

期货合约结算价跌期货合约结算价跌期货合约结算价跌期货合约结算价跌 53535353美分，至每桶美分，至每桶美分，至每桶美分，至每桶 81.6781.6781.6781.67美元，跌幅美元，跌幅美元，跌幅美元，跌幅 0.6%0.6%0.6%0.6%。。。。

总体评论：总体评论：总体评论：总体评论：欧洲央行维持低利率与美国经济数据继续低于预期，黄金欧洲央行维持低利率与美国经济数据继续低于预期，黄金欧洲央行维持低利率与美国经济数据继续低于预期，黄金欧洲央行维持低利率与美国经济数据继续低于预期，黄金、、、、

日元日元日元日元、、、、债券类避险资产价格强劲债券类避险资产价格强劲债券类避险资产价格强劲债券类避险资产价格强劲，，，，商品在通胀预期下的上涨短期有望结束商品在通胀预期下的上涨短期有望结束商品在通胀预期下的上涨短期有望结束商品在通胀预期下的上涨短期有望结束，，，，

不宜追涨不宜追涨不宜追涨不宜追涨；；；；关注欧元关注欧元关注欧元关注欧元 1.3521.3521.3521.352 的压力的压力的压力的压力，，，，美元美元美元美元80-7980-7980-7980-79 的支撑的支撑的支撑的支撑，，，，纽约原油指数纽约原油指数纽约原油指数纽约原油指数 88885555

的压力，的压力，的压力，的压力，comexcomexcomexcomex铜指铜指铜指铜指 343.80343.80343.80343.80 的压力。的压力。的压力。的压力。

橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交 1076107610761076 吨，均价吨，均价吨，均价吨，均价 24352243522435224352，，，，1101110111011101收盘收盘收盘收盘 24440244402444024440，，，，升升升升

水水水水 88888888；持仓方面，沪胶净多持仓出现分化，；持仓方面，沪胶净多持仓出现分化，；持仓方面，沪胶净多持仓出现分化，；持仓方面，沪胶净多持仓出现分化，1101110111011101 前前前前 1-101-101-101-10 名会员增持名会员增持名会员增持名会员增持，，，，前前前前

5555 名会员增加名会员增加名会员增加名会员增加 4973497349734973，，，，1-161-161-161-16 名会员净多头持仓减持，前名会员净多头持仓减持，前名会员净多头持仓减持，前名会员净多头持仓减持，前 20202020 名会员净多头减名会员净多头减名会员净多头减名会员净多头减

持持持持 2659265926592659，日胶投机净多头减少，日胶投机净多头减少，日胶投机净多头减少，日胶投机净多头减少 247247247247，投机空头加仓，投机空头加仓，投机空头加仓，投机空头加仓 297297297297。。。。

操作方面：操作方面：操作方面：操作方面：1111、月线缺口回补的概率超、月线缺口回补的概率超、月线缺口回补的概率超、月线缺口回补的概率超 9999 成，这次缺口成，这次缺口成，这次缺口成，这次缺口 23965-2408523965-2408523965-2408523965-24085，价，价，价，价

格回到格回到格回到格回到 24000240002400024000 附近的可能性很大。附近的可能性很大。附近的可能性很大。附近的可能性很大。2222、、、、8888 月月线收阳的可能性比较低，月月线收阳的可能性比较低，月月线收阳的可能性比较低，月月线收阳的可能性比较低，8888 月月月月

1101110111011101开盘价开盘价开盘价开盘价 24100241002410024100，，，，价格价格价格价格 8888 月底收在月底收在月底收在月底收在 24100241002410024100 以下的可能性很大以下的可能性很大以下的可能性很大以下的可能性很大 3333、、、、如果如果如果如果 1101101101101111

站上站上站上站上 24835248352483524835，，，，下一个目标下一个目标下一个目标下一个目标 26135261352613526135，，，，近近近近 4444 个交易日个交易日个交易日个交易日，，，，1101110111011101 未能有效站稳未能有效站稳未能有效站稳未能有效站稳 24385243852438524385。。。。
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部 门：产业服务中心

分析师：赵忠、陈章柱
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4444、金属和能源化工如果继续走弱，空头可逢高入场。、金属和能源化工如果继续走弱，空头可逢高入场。、金属和能源化工如果继续走弱，空头可逢高入场。、金属和能源化工如果继续走弱，空头可逢高入场。

1111、远期升水、远期升水、远期升水、远期升水 88888888 元元元元////吨吨吨吨

农垦现货成交 1076 吨，均价 24352，1101收盘 24440，升水 88 元/吨

图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、沪胶、沪胶、沪胶、沪胶 1101110111011101 净多持仓出现分化净多持仓出现分化净多持仓出现分化净多持仓出现分化
1101 净多持仓出现分化，1-10 名会员净多持仓增加，16-20 名会员净多减少。

图2：1101净多持仓变化

资料来源:中国国际期货

3333、日胶投机空头加仓、日胶投机空头加仓、日胶投机空头加仓、日胶投机空头加仓
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日胶投机净多头减少日胶投机净多头减少日胶投机净多头减少日胶投机净多头减少 247247247247，投机空头加仓，投机空头加仓，投机空头加仓，投机空头加仓 297297297297，投机多头加仓，投机多头加仓，投机多头加仓，投机多头加仓 50505050
图4：沪胶会员持仓变化
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资料来源:中国国际期货
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。
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