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宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面：：：：欧元区二季度经济创下欧元区二季度经济创下欧元区二季度经济创下欧元区二季度经济创下 4444年以来最大增幅主要得益于德年以来最大增幅主要得益于德年以来最大增幅主要得益于德年以来最大增幅主要得益于德

国二季度国二季度国二季度国二季度GDPGDPGDPGDP增速升至增速升至增速升至增速升至 90909090年以来的最高水平年以来的最高水平年以来的最高水平年以来的最高水平，，，，对此德国工商总会认为该对此德国工商总会认为该对此德国工商总会认为该对此德国工商总会认为该

增速无法保持，欧盟提议政府必须进一步削减赤字，此外希腊增速无法保持，欧盟提议政府必须进一步削减赤字，此外希腊增速无法保持，欧盟提议政府必须进一步削减赤字，此外希腊增速无法保持，欧盟提议政府必须进一步削减赤字，此外希腊 GDPGDPGDPGDP出现出现出现出现

连续两个季度下滑，连续两个季度下滑，连续两个季度下滑，连续两个季度下滑，5555月失业率升至月失业率升至月失业率升至月失业率升至 12%12%12%12%。。。。

资产价格表现资产价格表现资产价格表现资产价格表现：：：： 股指方面股指方面股指方面股指方面，，，，道琼斯工业指数收盘跌幅道琼斯工业指数收盘跌幅道琼斯工业指数收盘跌幅道琼斯工业指数收盘跌幅 0.16%0.16%0.16%0.16%，，，，标准普标准普标准普标准普尔尔尔尔

500500500500指数收盘跌幅指数收盘跌幅指数收盘跌幅指数收盘跌幅 0.40%0.40%0.40%0.40%，，，，纳斯达克综合指数收盘跌幅纳斯达克综合指数收盘跌幅纳斯达克综合指数收盘跌幅纳斯达克综合指数收盘跌幅 0.77%0.77%0.77%0.77%；；；；商品方面商品方面商品方面商品方面，，，，

COMEX9COMEX9COMEX9COMEX9月期铜下跌月期铜下跌月期铜下跌月期铜下跌 3.23.23.23.2美分，美分，美分，美分，12121212月期金下跌月期金下跌月期金下跌月期金下跌 0.10.10.10.1美元，美元，美元，美元，NYMEX9NYMEX9NYMEX9NYMEX9月原月原月原月原

油期货下跌油期货下跌油期货下跌油期货下跌 0.350.350.350.35美元美元美元美元，，，，收于收于收于收于 75.3975.3975.3975.39美元美元美元美元////桶桶桶桶。。。。ICEICEICEICE期货交易所布伦特原油期期货交易所布伦特原油期期货交易所布伦特原油期期货交易所布伦特原油期

货结算价跌货结算价跌货结算价跌货结算价跌 0.410.410.410.41美元，至每桶美元，至每桶美元，至每桶美元，至每桶 75.1175.1175.1175.11美元美元美元美元

总体评论：总体评论：总体评论：总体评论：希腊削减赤字对经济暂时影响开始体现，失业率继续上升希腊削减赤字对经济暂时影响开始体现，失业率继续上升希腊削减赤字对经济暂时影响开始体现，失业率继续上升希腊削减赤字对经济暂时影响开始体现，失业率继续上升，，，，欧欧欧欧

洲经济高速增长并不被看好，相反可能引起欧盟要求成员国削减赤字的加洲经济高速增长并不被看好，相反可能引起欧盟要求成员国削减赤字的加洲经济高速增长并不被看好，相反可能引起欧盟要求成员国削减赤字的加洲经济高速增长并不被看好，相反可能引起欧盟要求成员国削减赤字的加

强，关注市场情绪的转变；目前市场体现出风险资产价格强，风险资产不强，关注市场情绪的转变；目前市场体现出风险资产价格强，风险资产不强，关注市场情绪的转变；目前市场体现出风险资产价格强，风险资产不强，关注市场情绪的转变；目前市场体现出风险资产价格强，风险资产不

怎么跌的局面怎么跌的局面怎么跌的局面怎么跌的局面，，，，投机多头资金连续投机多头资金连续投机多头资金连续投机多头资金连续 8888 周减持周减持周减持周减持 9947994799479947手美元手美元手美元手美元，，，，在上周首次增在上周首次增在上周首次增在上周首次增持持持持

6705670567056705手，关注市场情绪是否从通胀预期向风险规避转移。手，关注市场情绪是否从通胀预期向风险规避转移。手，关注市场情绪是否从通胀预期向风险规避转移。手，关注市场情绪是否从通胀预期向风险规避转移。

橡胶方面橡胶方面橡胶方面橡胶方面：：：：农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交 320320320320吨吨吨吨，，，，成交均价成交均价成交均价成交均价 24683246832468324683 元元元元////吨吨吨吨；；；；1101110111011101升水升水升水升水 161616162222

元元元元////吨吨吨吨，，，，1101110111011101 自升水以来与现货价差处于跨市场套利的成本之内自升水以来与现货价差处于跨市场套利的成本之内自升水以来与现货价差处于跨市场套利的成本之内自升水以来与现货价差处于跨市场套利的成本之内，，，，泰国原材泰国原材泰国原材泰国原材

料在料在料在料在 98989898泰铢附近；沪胶总成交泰铢附近；沪胶总成交泰铢附近；沪胶总成交泰铢附近；沪胶总成交 1173430117343011734301173430手，减少手，减少手，减少手，减少 358180358180358180358180 手手手手 ，换手，换手，换手，换手率率率率

273.80%273.80%273.80%273.80%，，，，上周沪胶总成交在上周沪胶总成交在上周沪胶总成交在上周沪胶总成交在 160160160160 万手以下万手以下万手以下万手以下；；；；仓单仓单仓单仓单 15045150451504515045吨吨吨吨，，，，增加增加增加增加 8650865086508650吨吨吨吨，，，，

仍小于仍小于仍小于仍小于 1008100810081008交割所需的交割所需的交割所需的交割所需的 177760177760177760177760 吨吨吨吨；；；；持仓方面持仓方面持仓方面持仓方面，，，，1101110111011101 前前前前20202020名会员净多头减名会员净多头减名会员净多头减名会员净多头减

少，主力多单对锁，少，主力多单对锁，少，主力多单对锁，少，主力多单对锁，1101110111011101近近近近 5555 日持仓成本在日持仓成本在日持仓成本在日持仓成本在 24750247502475024750 以上，日胶商业空头与以上，日胶商业空头与以上，日胶商业空头与以上，日胶商业空头与

投机多头形成近期的对手盘，分别加仓投机多头形成近期的对手盘，分别加仓投机多头形成近期的对手盘，分别加仓投机多头形成近期的对手盘，分别加仓 140140140140，，，，170170170170手。手。手。手。

操作方面操作方面操作方面操作方面：：：：1101110111011101上周成交萎缩上周成交萎缩上周成交萎缩上周成交萎缩，，，，市场对于主力控盘力度强与高胶价越发谨市场对于主力控盘力度强与高胶价越发谨市场对于主力控盘力度强与高胶价越发谨市场对于主力控盘力度强与高胶价越发谨
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慎慎慎慎，，，，整个胶价处于上涨的末端整个胶价处于上涨的末端整个胶价处于上涨的末端整个胶价处于上涨的末端，，，，长期通胀与实体复苏增速与持续性成为长期长期通胀与实体复苏增速与持续性成为长期长期通胀与实体复苏增速与持续性成为长期长期通胀与实体复苏增速与持续性成为长期

影响商品价格的核心因素，对于当下的胶价操作，关注影响商品价格的核心因素，对于当下的胶价操作，关注影响商品价格的核心因素，对于当下的胶价操作，关注影响商品价格的核心因素，对于当下的胶价操作，关注24400-24000-2350024400-24000-2350024400-24000-2350024400-24000-23500

的价格支撑与的价格支撑与的价格支撑与的价格支撑与25000250002500025000以上的价格压力。以上的价格压力。以上的价格压力。以上的价格压力。

1111、美元、美元、美元、美元 8888 周减持后，投机资金首次增持周减持后，投机资金首次增持周减持后，投机资金首次增持周减持后，投机资金首次增持
投机多头连续 8周减持美元 9947，上周首次增持 6705手。

图1：持仓主体在美元上的仓位变化
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资料来源:中国国际期货

2222、沪胶成交持续减少，、沪胶成交持续减少，、沪胶成交持续减少，、沪胶成交持续减少，1101110111011101 与现货价差维持在跨市场套利之间与现货价差维持在跨市场套利之间与现货价差维持在跨市场套利之间与现货价差维持在跨市场套利之间

沪胶上周总成交维持在 160 万手以下，成为萎缩，1101 与现货价差维持在跨

市场套利之间

图2：1101与现货价差
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资料来源:中国国际期货

3333、、、、1101110111011101 净多头减少，多头主力锁仓净多头减少，多头主力锁仓净多头减少，多头主力锁仓净多头减少，多头主力锁仓
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1101 净多头减少，一方面是因为新多头介入，另外一方面是多头主力对多

头仓位进行锁仓

图3：1101持仓变化

资料来源:中国国际期货

4444、日胶商业卖盘与投机多头构成对手盘、日胶商业卖盘与投机多头构成对手盘、日胶商业卖盘与投机多头构成对手盘、日胶商业卖盘与投机多头构成对手盘
日胶商业空头与投机多头形成近期的对手盘，分别加仓 140，170手。

图4：日胶持仓变化
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分析师联系方式：

赵忠：0755-238183470755-238183470755-238183470755-23818347

陈章柱：0755-238183950755-238183950755-238183950755-23818395

分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，
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