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宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面：：：：尽管抵押贷款利率处于超低水平尽管抵押贷款利率处于超低水平尽管抵押贷款利率处于超低水平尽管抵押贷款利率处于超低水平，，，，但经济不确定性仍然抑但经济不确定性仍然抑但经济不确定性仍然抑但经济不确定性仍然抑

制了购房活动制了购房活动制了购房活动制了购房活动。。。。美国住宅建筑商信心的指标美国住宅建筑商信心的指标美国住宅建筑商信心的指标美国住宅建筑商信心的指标 8888月份继续停滞不前月份继续停滞不前月份继续停滞不前月份继续停滞不前，，，，8888月份衡量月份衡量月份衡量月份衡量

建筑商对单户型住宅销售前景看法的指数降至建筑商对单户型住宅销售前景看法的指数降至建筑商对单户型住宅销售前景看法的指数降至建筑商对单户型住宅销售前景看法的指数降至 13131313；；；；，，，，欧元区欧元区欧元区欧元区 6666月全球贸易盈月全球贸易盈月全球贸易盈月全球贸易盈余余余余

24242424亿欧元，亿欧元，亿欧元，亿欧元，5555月份经修正后为赤字月份经修正后为赤字月份经修正后为赤字月份经修正后为赤字 33333333。亿欧元，初值为赤字。亿欧元，初值为赤字。亿欧元，初值为赤字。亿欧元，初值为赤字 34343434亿欧元。欧亿欧元。欧亿欧元。欧亿欧元。欧

元区元区元区元区 2222季度国内生产总值季率增长季度国内生产总值季率增长季度国内生产总值季率增长季度国内生产总值季率增长 1.0%1.0%1.0%1.0%，预期增长，预期增长，预期增长，预期增长 0.7%0.7%0.7%0.7%；较去年同期增长；较去年同期增长；较去年同期增长；较去年同期增长

1.7%1.7%1.7%1.7%，预期增长，预期增长，预期增长，预期增长 1.4%1.4%1.4%1.4%。欧元区。欧元区。欧元区。欧元区 2222季度季度季度季度GDPGDPGDPGDP创下创下创下创下 2006200620062006年年年年 2222季度以来的最大季度以来的最大季度以来的最大季度以来的最大

季率增幅。季率增幅。季率增幅。季率增幅。

资产价格表现资产价格表现资产价格表现资产价格表现：：：： 股指方面股指方面股指方面股指方面，，，，道琼斯工业指数收盘跌幅道琼斯工业指数收盘跌幅道琼斯工业指数收盘跌幅道琼斯工业指数收盘跌幅 0.01%0.01%0.01%0.01%，，，，标准普尔标准普尔标准普尔标准普尔 505050500000

指数收盘涨幅指数收盘涨幅指数收盘涨幅指数收盘涨幅 0.01%0.01%0.01%0.01%，，，，纳斯达克综合指数收盘涨幅纳斯达克综合指数收盘涨幅纳斯达克综合指数收盘涨幅纳斯达克综合指数收盘涨幅 0.39%0.39%0.39%0.39%；；；；商品方面商品方面商品方面商品方面，，，，COMEXCOMEXCOMEXCOMEX9999
月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨 2.752.752.752.75美分美分美分美分，，，，收于收于收于收于 3.27953.27953.27953.2795美元美元美元美元////磅磅磅磅，，，，12121212月期金上涨月期金上涨月期金上涨月期金上涨 9.69.69.69.6美元，收美元，收美元，收美元，收于于于于

1,226.21,226.21,226.21,226.2美元美元美元美元////盎司盎司盎司盎司，，，，NYMEXNYMEXNYMEXNYMEX9999月原油期货下跌月原油期货下跌月原油期货下跌月原油期货下跌 0.150.150.150.15美元美元美元美元，，，，收于收于收于收于 75.2475.2475.2475.24美元美元美元美元////桶桶桶桶。。。。

ICEICEICEICE期货交易所布伦特原油期货结算价跌期货交易所布伦特原油期货结算价跌期货交易所布伦特原油期货结算价跌期货交易所布伦特原油期货结算价跌 0.00260.00260.00260.0026美元，至每桶美元，至每桶美元，至每桶美元，至每桶 74.8574.8574.8574.85美元。美元。美元。美元。

总体评论：总体评论：总体评论：总体评论：8888月美国住宅建筑商信心指数继续低位回落至月美国住宅建筑商信心指数继续低位回落至月美国住宅建筑商信心指数继续低位回落至月美国住宅建筑商信心指数继续低位回落至 13131313，显示美国房地，显示美国房地，显示美国房地，显示美国房地

产市场低迷，市场情绪仍在通胀预期与风险规避之间徘徊，商品短期仍以振荡产市场低迷，市场情绪仍在通胀预期与风险规避之间徘徊，商品短期仍以振荡产市场低迷，市场情绪仍在通胀预期与风险规避之间徘徊，商品短期仍以振荡产市场低迷，市场情绪仍在通胀预期与风险规避之间徘徊，商品短期仍以振荡

为主。以国债、日元、黄金等为代表的避险类资产价格强劲，而风险类资产价为主。以国债、日元、黄金等为代表的避险类资产价格强劲，而风险类资产价为主。以国债、日元、黄金等为代表的避险类资产价格强劲，而风险类资产价为主。以国债、日元、黄金等为代表的避险类资产价格强劲，而风险类资产价

格也抗跌。格也抗跌。格也抗跌。格也抗跌。

橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交 685685685685吨，成交均价吨，成交均价吨，成交均价吨，成交均价 24505245052450524505元元元元////吨；吨；吨；吨；1101110111011101升水升水升水升水 242424245555

元元元元////吨吨吨吨；；；；沪胶总成交沪胶总成交沪胶总成交沪胶总成交 1214702121470212147021214702手手手手，，，，增加增加增加增加 41272412724127241272手手手手 ，，，，持仓持仓持仓持仓 376366376366376366376366手手手手，，，，减少减少减少减少 48190481904819048190，，，，

换手率换手率换手率换手率 273.80%273.80%273.80%273.80%，，，，换手率维持近期低位换手率维持近期低位换手率维持近期低位换手率维持近期低位；；；；仓单仓单仓单仓单 15645156451564515645吨吨吨吨，，，，增加增加增加增加 600600600600吨吨吨吨；；；；持仓方持仓方持仓方持仓方

面，面，面，面，1101110111011101 前前前前20202020名会员净多头减少，主力解除多单的对锁单，名会员净多头减少，主力解除多单的对锁单，名会员净多头减少，主力解除多单的对锁单，名会员净多头减少，主力解除多单的对锁单，1101110111011101 近近近近5555 日持仓日持仓日持仓日持仓

成本在成本在成本在成本在 24725247252472524725，，，，1101110111011101 上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本 23576235762357623576。。。。

操作方面操作方面操作方面操作方面：：：：1101110111011101成交萎缩成交萎缩成交萎缩成交萎缩，，，，换手率偏低换手率偏低换手率偏低换手率偏低；；；；市场对于主力控盘力度强与高胶价越市场对于主力控盘力度强与高胶价越市场对于主力控盘力度强与高胶价越市场对于主力控盘力度强与高胶价越
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工业品工业品工业品工业品···· 天胶天胶天胶天胶

部 门：产业服务中心

分析师：赵忠、陈章柱
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发谨慎发谨慎发谨慎发谨慎，，，，整个胶价处于上涨的末端整个胶价处于上涨的末端整个胶价处于上涨的末端整个胶价处于上涨的末端，，，，长期通胀与实体复苏增速与持续性成为长期长期通胀与实体复苏增速与持续性成为长期长期通胀与实体复苏增速与持续性成为长期长期通胀与实体复苏增速与持续性成为长期

影响商品价格的核心因素，对于当下的胶价操作，关注影响商品价格的核心因素，对于当下的胶价操作，关注影响商品价格的核心因素，对于当下的胶价操作，关注影响商品价格的核心因素，对于当下的胶价操作，关注24400-24000-2350024400-24000-2350024400-24000-2350024400-24000-23500的价的价的价的价

格支撑与格支撑与格支撑与格支撑与25000250002500025000以上的价格压力。以上的价格压力。以上的价格压力。以上的价格压力。

1111、全乳胶价格维持在、全乳胶价格维持在、全乳胶价格维持在、全乳胶价格维持在 24500245002450024500 附近附近附近附近
农垦全乳胶成交 685吨，成交均价 24505，期现价差 245

图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、、、、1101110111011101 市价仍在多空线之上，处于多头市场市价仍在多空线之上，处于多头市场市价仍在多空线之上，处于多头市场市价仍在多空线之上，处于多头市场

1101 市价 24750，仍处于多空线 23575之上，仍是多头市场

图2：1101与多空线
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资料来源:中国国际期货

3333、、、、1101110111011101 净多头减少净多头减少净多头减少净多头减少
1101 净多头减少，一方面是因为新多头介入，另外一方面是多头主力对多
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头仓位进行锁仓

图3：1101持仓变化

RU1101 合约 多头持仓 空头持仓 净多持仓 净多持仓比例 前日净多 净多变化

前 1 名会员 11720 5986 5734 2.43% 9732 -3998
前 2 名会员 22082 11574 10508 4.45% 14585 -4077
前 3 名会员 28709 16814 11895 5.04% 15488 -3593
前 4 名会员 34319 20746 13573 5.75% 16923 -3350
前 5 名会员 39394 24169 15225 6.45% 18069 -2844
前 6 名会员 44174 27029 17145 7.26% 18868 -1723
前 7 名会员 48688 29758 18930 8.02% 20065 -1135
前 8 名会员 53028 32253 20775 8.80% 21215 -440
前 9 名会员 56632 34587 22045 9.33% 22462 -417
前 10 名会员 60016 36920 23096 9.78% 23668 -572
前 11 名会员 63324 39169 24155 10.23% 24686 -531
前 12 名会员 66349 41381 24968 10.57% 25447 -479
前 13 名会员 69334 43533 25801 10.92% 26244 -443
前 14 名会员 72039 45478 26561 11.25% 27017 -456
前 15 名会员 74252 47399 26853 11.37% 27779 -926
前 16 名会员 76217 49313 26904 11.39% 28357 -1453
前 17 名会员 78050 51150 26900 11.39% 28688 -1788
前 18 名会员 79871 52963 26908 11.39% 28814 -1906
前 19 名会员 81367 54713 26654 11.29% 28957 -2303
前 20 名会员 82843 56456 26387 11.17% 29116 -2729

资料来源:中国国际期货
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分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。
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