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宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：美国美国美国美国 7777月份新屋开工数的增幅高于预期，但建筑许可月份新屋开工数的增幅高于预期，但建筑许可月份新屋开工数的增幅高于预期，但建筑许可月份新屋开工数的增幅高于预期，但建筑许可

减少减少减少减少，，，，表明建筑业未来可能陷入低迷表明建筑业未来可能陷入低迷表明建筑业未来可能陷入低迷表明建筑业未来可能陷入低迷。。。。日本媒体周二报导日本媒体周二报导日本媒体周二报导日本媒体周二报导，，，，日本首相菅直日本首相菅直日本首相菅直日本首相菅直

人表示人表示人表示人表示，，，，政府可能会出台新一轮刺激措施以推动经济增长政府可能会出台新一轮刺激措施以推动经济增长政府可能会出台新一轮刺激措施以推动经济增长政府可能会出台新一轮刺激措施以推动经济增长，，，，但出于对国家但出于对国家但出于对国家但出于对国家

财政状况恶化的担心财政状况恶化的担心财政状况恶化的担心财政状况恶化的担心，，，，日本很多政府人士对增加发债规模以支持经济持谨日本很多政府人士对增加发债规模以支持经济持谨日本很多政府人士对增加发债规模以支持经济持谨日本很多政府人士对增加发债规模以支持经济持谨

慎态度慎态度慎态度慎态度，，，，央行认为近期日元升值不会对经济构成影响央行认为近期日元升值不会对经济构成影响央行认为近期日元升值不会对经济构成影响央行认为近期日元升值不会对经济构成影响。。。。欧洲方面欧洲方面欧洲方面欧洲方面，，，，爱尔兰爱尔兰爱尔兰爱尔兰

及西班牙最新拍卖的国债需求强劲及西班牙最新拍卖的国债需求强劲及西班牙最新拍卖的国债需求强劲及西班牙最新拍卖的国债需求强劲

资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现： 股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅股指方面，道琼斯工业指数收盘跌幅 1.01%1.01%1.01%1.01%，标准，标准，标准，标准

普尔普尔普尔普尔 500500500500指数收盘涨幅指数收盘涨幅指数收盘涨幅指数收盘涨幅 1.22%1.22%1.22%1.22%，纳斯达克综合指数收盘涨幅，纳斯达克综合指数收盘涨幅，纳斯达克综合指数收盘涨幅，纳斯达克综合指数收盘涨幅 1.26%1.26%1.26%1.26%；；；；商商商商

品方面品方面品方面品方面，，，，COMEXCOMEXCOMEXCOMEX9999月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨月期铜上涨 5.95.95.95.9美分美分美分美分，，，，收于收于收于收于 3.33853.33853.33853.3385美元美元美元美元////磅磅磅磅，，，，12121212月期月期月期月期

金上金上金上金上涨涨涨涨 2.2.2.2.1111美元美元美元美元，，，，收收收收于于于于 1,228.1,228.1,228.1,228.3333美元美元美元美元////盎司盎司盎司盎司，，，，NYMEXNYMEXNYMEXNYMEX9999月原油期货上月原油期货上月原油期货上月原油期货上涨涨涨涨 0.50.50.50.53333
美元美元美元美元，，，，收收收收于于于于 75.775.775.775.77777美元美元美元美元////桶桶桶桶。。。。ICICICICEEEE期货交易所布伦特原油期货结算价期货交易所布伦特原油期货结算价期货交易所布伦特原油期货结算价期货交易所布伦特原油期货结算价涨涨涨涨 1.31.31.31.30000
美元，至美元，至美元，至美元，至 76.9376.9376.9376.93美元美元美元美元////桶。桶。桶。桶。

总体评论：总体评论：总体评论：总体评论：日本和美国偏弱的经济数据以及日本可能出台新一轮经济日本和美国偏弱的经济数据以及日本可能出台新一轮经济日本和美国偏弱的经济数据以及日本可能出台新一轮经济日本和美国偏弱的经济数据以及日本可能出台新一轮经济

刺激方案等加强市场对流动性的预期，欧元区成员国成功发行国债支撑刺激方案等加强市场对流动性的预期，欧元区成员国成功发行国债支撑刺激方案等加强市场对流动性的预期，欧元区成员国成功发行国债支撑刺激方案等加强市场对流动性的预期，欧元区成员国成功发行国债支撑

欧元走势，空头观望。欧元走势，空头观望。欧元走势，空头观望。欧元走势，空头观望。

橡胶方面橡胶方面橡胶方面橡胶方面：：：：农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交 1082108210821082吨吨吨吨，，，，成交均价成交均价成交均价成交均价 24489244892448924489元元元元////吨吨吨吨；；；；1101110111011101升升升升

水水水水 821821821821元元元元////吨，出现跨市场套利机会，仓单吨，出现跨市场套利机会，仓单吨，出现跨市场套利机会，仓单吨，出现跨市场套利机会，仓单 16445164451644516445吨，增加吨，增加吨，增加吨，增加 800800800800吨吨吨吨 ；；；；沪沪沪沪

胶总成交胶总成交胶总成交胶总成交 1460182146018214601821460182手手手手，，，，增加增加增加增加 245480245480245480245480手手手手 ，，，，持仓持仓持仓持仓 436714436714436714436714手手手手，，，，增加增加增加增加 60346034603460348888
手，换手率手，换手率手，换手率手，换手率 387.97%387.97%387.97%387.97%，沪胶价格突破近期高点，成交开始增加；持仓方，沪胶价格突破近期高点，成交开始增加；持仓方，沪胶价格突破近期高点，成交开始增加；持仓方，沪胶价格突破近期高点，成交开始增加；持仓方

面，面，面，面，1101110111011101前前前前 20202020名会员净多头增加名会员净多头增加名会员净多头增加名会员净多头增加 2038203820382038手，手，手，手，1101110111011101近近近近 5555日持仓成本日持仓成本日持仓成本日持仓成本在在在在

24761247612476124761，，，，1101110111011101上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本 23655236552365523655。日胶投机净多连续三日增。日胶投机净多连续三日增。日胶投机净多连续三日增。日胶投机净多连续三日增加加加加

591591591591手。手。手。手。

操作方面操作方面操作方面操作方面：：：：1101110111011101突破前期高点突破前期高点突破前期高点突破前期高点25200252002520025200，，，，突破型交易资金跟随入场突破型交易资金跟随入场突破型交易资金跟随入场突破型交易资金跟随入场，，，，成交成交成交成交

开始放大，空头回避，对原有仓位进行保护或止损出局；维持价格上涨开始放大，空头回避，对原有仓位进行保护或止损出局；维持价格上涨开始放大，空头回避，对原有仓位进行保护或止损出局；维持价格上涨开始放大，空头回避，对原有仓位进行保护或止损出局；维持价格上涨

进入末端的判断进入末端的判断进入末端的判断进入末端的判断，，，，【【【【25000250002500025000，，，，33000330003300033000】是】是】是】是20%20%20%20%的事件，市场正在发生小概率的事件，市场正在发生小概率的事件，市场正在发生小概率的事件，市场正在发生小概率

日报日报日报日报

中国国际期货·研发系列 2010 年 8 月 18日 星期三

工业品工业品工业品工业品···· 天胶天胶天胶天胶

部 门：产业服务中心

分析师：赵忠、陈章柱
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事件事件事件事件，，，，空头要以价格走弱为再次入市前提空头要以价格走弱为再次入市前提空头要以价格走弱为再次入市前提空头要以价格走弱为再次入市前提，，，，在目前价格强势下保持观望在目前价格强势下保持观望在目前价格强势下保持观望在目前价格强势下保持观望。。。。

1111、远月和近月之间价差开始符合套利价差、远月和近月之间价差开始符合套利价差、远月和近月之间价差开始符合套利价差、远月和近月之间价差开始符合套利价差
1101 收盘价 25310，1009收盘价 24400，价差 910，出现套利机会，存在一定的交

割风险

图1：远月和近月价差

资料来源:中国国际期货

2222、、、、1101110111011101 市价仍在多空线之上，处于多头市场市价仍在多空线之上，处于多头市场市价仍在多空线之上，处于多头市场市价仍在多空线之上，处于多头市场

1101 市价 25310，仍处于多空线 23655之上，仍是多头市场

图2：1101与多空线
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资料来源:中国国际期货

3333、、、、1101110111011101 净多头增加净多头增加净多头增加净多头增加
1101 净多头增加，增加幅度不是很大，主要是 1101 突破前期高点，部分跟

风资金介入。
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图3：1101持仓变化

资料来源:中国国际期货
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分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。

免责声明

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。
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若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。
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