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宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面宏观信息方面：：：：因担心全球经济下滑因担心全球经济下滑因担心全球经济下滑因担心全球经济下滑，，，，日本政府周一公布了一个新的日本政府周一公布了一个新的日本政府周一公布了一个新的日本政府周一公布了一个新的 9209209209200000

亿日圆经济刺激计划纲要亿日圆经济刺激计划纲要亿日圆经济刺激计划纲要亿日圆经济刺激计划纲要，，，，旨在遏制日圆升值对经济的不利影响旨在遏制日圆升值对经济的不利影响旨在遏制日圆升值对经济的不利影响旨在遏制日圆升值对经济的不利影响，，，，并阻止当前并阻止当前并阻止当前并阻止当前

的通货紧缩趋势；美国商务部的通货紧缩趋势；美国商务部的通货紧缩趋势；美国商务部的通货紧缩趋势；美国商务部(Commerce(Commerce(Commerce(Commerce Department)Department)Department)Department)周一在报告中称，周一在报告中称，周一在报告中称，周一在报告中称，7777
月份消费支出上升月份消费支出上升月份消费支出上升月份消费支出上升 0.4%0.4%0.4%0.4%；；；；6666月份为持平月份为持平月份为持平月份为持平。。。。7777月份个人收入增长月份个人收入增长月份个人收入增长月份个人收入增长 0.2%0.2%0.2%0.2%，，，，增幅不增幅不增幅不增幅不

及预期及预期及预期及预期；；；；6666月份的个人收入同样为持平月份的个人收入同样为持平月份的个人收入同样为持平月份的个人收入同样为持平，，，，美国国债价格延续涨势美国国债价格延续涨势美国国债价格延续涨势美国国债价格延续涨势；；；；中国央行周中国央行周中国央行周中国央行周

一表示一表示一表示一表示，，，，将在周二的例行公开市场操作中发行人民币将在周二的例行公开市场操作中发行人民币将在周二的例行公开市场操作中发行人民币将在周二的例行公开市场操作中发行人民币 120120120120亿元亿元亿元亿元（（（（合合合合 17.617.617.617.6亿美亿美亿美亿美

元）的元）的元）的元）的 1111年期央票。中国央行上周通过公开市场操作从货币市场净回笼资金年期央票。中国央行上周通过公开市场操作从货币市场净回笼资金年期央票。中国央行上周通过公开市场操作从货币市场净回笼资金年期央票。中国央行上周通过公开市场操作从货币市场净回笼资金

人民币人民币人民币人民币 910910910910亿元。亿元。亿元。亿元。

资产价格表现资产价格表现资产价格表现资产价格表现：：：： 股指方面股指方面股指方面股指方面，，，，道琼斯工业指数收盘跌幅道琼斯工业指数收盘跌幅道琼斯工业指数收盘跌幅道琼斯工业指数收盘跌幅 1.1.1.1.39393939%%%%，，，，标准普尔标准普尔标准普尔标准普尔 505050500000

指数收盘跌幅指数收盘跌幅指数收盘跌幅指数收盘跌幅 1.1.1.1.56565656%%%%，，，，纳斯达克综合指数收盘跌幅纳斯达克综合指数收盘跌幅纳斯达克综合指数收盘跌幅纳斯达克综合指数收盘跌幅 1.471.471.471.47%%%%；；；；商品方面商品方面商品方面商品方面，，，，COMECOMECOMECOMEXXXX
铜上跌幅铜上跌幅铜上跌幅铜上跌幅 0.62%0.62%0.62%0.62%，，，，纽约原油指数下跌纽约原油指数下跌纽约原油指数下跌纽约原油指数下跌 0.58%0.58%0.58%0.58%，，，，伦铜指数上涨伦铜指数上涨伦铜指数上涨伦铜指数上涨 0.91%0.91%0.91%0.91%；；；；货币方面货币方面货币方面货币方面，，，，

美元指数上涨美元指数上涨美元指数上涨美元指数上涨 0.43%0.43%0.43%0.43%

总体评论总体评论总体评论总体评论：：：：：美国消费增速低于预期，日本实施美国消费增速低于预期，日本实施美国消费增速低于预期，日本实施美国消费增速低于预期，日本实施 9200920092009200亿日元的经济刺激，中亿日元的经济刺激，中亿日元的经济刺激，中亿日元的经济刺激，中

国近期通过公开市场操作回笼资金国近期通过公开市场操作回笼资金国近期通过公开市场操作回笼资金国近期通过公开市场操作回笼资金，，，，美债收益率维持低位美债收益率维持低位美债收益率维持低位美债收益率维持低位，，，，关注市场情绪的转变关注市场情绪的转变关注市场情绪的转变关注市场情绪的转变。。。。

橡胶方面橡胶方面橡胶方面橡胶方面：：：：农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交 1277127712771277吨吨吨吨，，，，成交均价成交均价成交均价成交均价 25261252612526125261 元元元元////吨吨吨吨；；；；1101110111011101升水均升水均升水均升水均值值值值

564564564564 元元元元////吨吨吨吨，，，，仓仓仓仓单单单单15461546154615465555吨吨吨吨，，，，减减减减少少少少262626265555吨吨吨吨 ；；；；沪胶成沪胶成沪胶成沪胶成交交交交1171001171001171001171002222手手手手，，，，换手换手换手换手率率率率302.43%302.43%302.43%302.43%；；；；

持仓方面持仓方面持仓方面持仓方面，，，，沪胶沪胶沪胶沪胶 1101110111011101前前前前 12121212名会员净多头减少名会员净多头减少名会员净多头减少名会员净多头减少，，，，前前前前 2222名会员减少名会员减少名会员减少名会员减少 4032403240324032手手手手，，，，1101101101101111
近近近近 5555日持仓成本在日持仓成本在日持仓成本在日持仓成本在 25240252402524025240，，，，1101110111011101上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本 24160241602416024160。日胶投机净多头。日胶投机净多头。日胶投机净多头。日胶投机净多头

减少减少减少减少 48484848手。手。手。手。

操作方面操作方面操作方面操作方面：：：：胶市进入高位振荡胶市进入高位振荡胶市进入高位振荡胶市进入高位振荡，，，，价格偏强价格偏强价格偏强价格偏强，，，，不宜追涨杀跌不宜追涨杀跌不宜追涨杀跌不宜追涨杀跌，，，，1101110111011101关注关注关注关注25000-2613525000-2613525000-2613525000-26135

之间的价格反复，日胶之间的价格反复，日胶之间的价格反复，日胶之间的价格反复，日胶1102110211021102关注关注关注关注290-305290-305290-305290-305之间的价格反复。之间的价格反复。之间的价格反复。之间的价格反复。

1111、远期升水、远期升水、远期升水、远期升水 564564564564 元元元元////吨吨吨吨

农垦现货成交 1277 吨，均价 25261，1101收盘 25825，升水 564 元/吨

日报日报日报日报

中国国际期货·研发系列 2010 年 8 月 31日 星期二

工业品工业品工业品工业品···· 天胶天胶天胶天胶

部 门：产业服务中心

分析师：赵忠、陈章柱
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图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、前、前、前、前 12121212名会员在名会员在名会员在名会员在 1101110111011101 上净多持仓减少上净多持仓减少上净多持仓减少上净多持仓减少
1101 净多持仓出现分化，1-12名会员净多持仓减少，最多减少 4032手，13-20

名会员净多持仓增加。

图2：1101净多持仓变化

资料来源:中国国际期货

3333、、、、1101110111011101 收盘价仍在多空线之上收盘价仍在多空线之上收盘价仍在多空线之上收盘价仍在多空线之上

1101 收盘 25825，多空线 24160，仍处于多头市场。
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图4：沪胶会员持仓变化

资料来源:中国国际期货

分析师联系方式：

赵忠：0755-238183470755-238183470755-238183470755-23818347

陈章柱：0755-238183950755-238183950755-238183950755-23818395

分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究

观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。

免责声明

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。

地址：深圳市福田区益田路 6003 号荣超商务中心 A 座 15 层

电话：0755-23818319

传真：0755-23818381
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客服：400-8888-160

网址：www.cifco.net

http://www.cifco.net

