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宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：宏观信息方面：负责主持供应管理学会调查的负责主持供应管理学会调查的负责主持供应管理学会调查的负责主持供应管理学会调查的 NorbertNorbertNorbertNorbert OreOreOreOre称，制造业称，制造业称，制造业称，制造业

活动在活动在活动在活动在 8888月份继续以非常积极的速度增长，美国联邦储备委员会月份继续以非常积极的速度增长，美国联邦储备委员会月份继续以非常积极的速度增长，美国联邦储备委员会月份继续以非常积极的速度增长，美国联邦储备委员会(Federal(Federal(Federal(Federal
Reserve,Reserve,Reserve,Reserve, 简称简称简称简称 Fed)Fed)Fed)Fed)计划于周三购买到期日在计划于周三购买到期日在计划于周三购买到期日在计划于周三购买到期日在 2012201220122012年年年年 2222月月月月-2013-2013-2013-2013年年年年 1111月之月之月之月之

间的美国国债；澳大利亚二季度间的美国国债；澳大利亚二季度间的美国国债；澳大利亚二季度间的美国国债；澳大利亚二季度 GDPGDPGDPGDP增幅高于预期；尽管泰铢已逼近重要增幅高于预期；尽管泰铢已逼近重要增幅高于预期；尽管泰铢已逼近重要增幅高于预期；尽管泰铢已逼近重要

关口，但泰国央行今年可能会再次上调利率。关口，但泰国央行今年可能会再次上调利率。关口，但泰国央行今年可能会再次上调利率。关口，但泰国央行今年可能会再次上调利率。

资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现：资产价格表现： 股指方面，道琼斯工业指数收盘涨幅股指方面，道琼斯工业指数收盘涨幅股指方面，道琼斯工业指数收盘涨幅股指方面，道琼斯工业指数收盘涨幅 2.542.542.542.54%%%%，标准普，标准普，标准普，标准普尔尔尔尔

500500500500指数收盘涨幅指数收盘涨幅指数收盘涨幅指数收盘涨幅 2.952.952.952.95%%%%，纳斯达克综合指数收盘跌幅，纳斯达克综合指数收盘跌幅，纳斯达克综合指数收盘跌幅，纳斯达克综合指数收盘跌幅 2.972.972.972.97%%%%；商品方面；商品方面；商品方面；商品方面，，，，

COMEXCOMEXCOMEXCOMEX铜上跌幅铜上跌幅铜上跌幅铜上跌幅 3.19%3.19%3.19%3.19%，，，，纽约原油指数下跌纽约原油指数下跌纽约原油指数下跌纽约原油指数下跌 2.48%2.48%2.48%2.48%，，，，伦铜指数上涨伦铜指数上涨伦铜指数上涨伦铜指数上涨 3.04%3.04%3.04%3.04%；；；；

货币方面，美元指数下跌货币方面，美元指数下跌货币方面，美元指数下跌货币方面，美元指数下跌 0.75%0.75%0.75%0.75%

总体评论总体评论总体评论总体评论：：：：：美国制造业活动积极增长与美国购买大量国债刺激市场情绪向美国制造业活动积极增长与美国购买大量国债刺激市场情绪向美国制造业活动积极增长与美国购买大量国债刺激市场情绪向美国制造业活动积极增长与美国购买大量国债刺激市场情绪向

风险偏好转移风险偏好转移风险偏好转移风险偏好转移，，，，美国市场流动性增加促使美元贬值美国市场流动性增加促使美元贬值美国市场流动性增加促使美元贬值美国市场流动性增加促使美元贬值，，，，商品价格强势商品价格强势商品价格强势商品价格强势，，，，空头回空头回空头回空头回

避。避。避。避。

橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：橡胶方面：农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交农垦全乳胶成交 1178117811781178 吨，成交均价吨，成交均价吨，成交均价吨，成交均价 25328253282532825328元元元元////吨；仓单吨；仓单吨；仓单吨；仓单 14951495149514955555

吨吨吨吨，，，，减少减少减少减少 510510510510吨吨吨吨 ；；；；沪胶成交沪胶成交沪胶成交沪胶成交 1286964128696412869641286964手手手手，，，，成交增加成交增加成交增加成交增加 117980117980117980117980 换手率换手率换手率换手率 326.49%326.49%326.49%326.49%；；；；

持仓方面持仓方面持仓方面持仓方面，，，，沪胶沪胶沪胶沪胶 1101110111011101前前前前 3333名会员净多头以增持名会员净多头以增持名会员净多头以增持名会员净多头以增持 2182218221822182手手手手，，，，1101110111011101近近近近 5555日持仓成日持仓成日持仓成日持仓成

本在本在本在本在 25600256002560025600，，，，1101110111011101上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本上市以来的持仓成本 24250242502425024250，目前仍是多头盈利市场。东，目前仍是多头盈利市场。东，目前仍是多头盈利市场。东，目前仍是多头盈利市场。东

京胶市场京胶市场京胶市场京胶市场，，，，主力空头和多头都以增仓为主主力空头和多头都以增仓为主主力空头和多头都以增仓为主主力空头和多头都以增仓为主，，，，净多头维持低位净多头维持低位净多头维持低位净多头维持低位，，，，日胶投机净多头日胶投机净多头日胶投机净多头日胶投机净多头

增加增加增加增加 320320320320手。手。手。手。

操作方面：操作方面：操作方面：操作方面：胶市进入高位振荡，胶市进入高位振荡，胶市进入高位振荡，胶市进入高位振荡，1101110111011101仍然是多头盈利的市场，价格偏强仍然是多头盈利的市场，价格偏强仍然是多头盈利的市场，价格偏强仍然是多头盈利的市场，价格偏强，，，，不不不不

宜追涨杀跌宜追涨杀跌宜追涨杀跌宜追涨杀跌，，，，1101110111011101关注关注关注关注25000-2613525000-2613525000-2613525000-26135之间的价格反复之间的价格反复之间的价格反复之间的价格反复，，，，日胶日胶日胶日胶1102110211021102关注关注关注关注290-305290-305290-305290-305之之之之

间的价格反复。间的价格反复。间的价格反复。间的价格反复。

日报日报日报日报

中国国际期货·研发系列 2010 年 9 月 02日 星期四

工业品工业品工业品工业品···· 天胶天胶天胶天胶

部 门：产业服务中心

分析师：赵忠、陈章柱
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1111、远期升水、远期升水、远期升水、远期升水 352352352352 元元元元////吨吨吨吨

农垦现货成交 1178 吨，均价 25328，1101收盘 25680，升水 352 元/吨

图1：期现价差
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资料来源:中国国际期货

2222、前、前、前、前 12121212名会员在名会员在名会员在名会员在 1101110111011101 上净多持仓变化不大上净多持仓变化不大上净多持仓变化不大上净多持仓变化不大
前 1至 10名会员 1101净多持仓以增持为主，前 3名会员增持 2182

图2：1101净多持仓变化
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资料来源:中国国际期货

3333、、、、1101110111011101 收盘价仍在多空线之上收盘价仍在多空线之上收盘价仍在多空线之上收盘价仍在多空线之上

1101 收盘 25680，多空线 24250，仍处于多头盈利的市场。

图3：1101多空线

资料来源:中国国际期货

4444、日胶净多头维持低位、日胶净多头维持低位、日胶净多头维持低位、日胶净多头维持低位

日胶主力多头和空头以加仓为主，净多头维持低位是日胶弱于沪胶

的重要原因
图4：日胶净多头
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资料来源:中国国际期货

分析师联系方式：

赵忠：0755-238183470755-238183470755-238183470755-23818347

陈章柱：0755-238183950755-238183950755-238183950755-23818395

分析师承诺

分析师本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了分析师的研究
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观点。分析师不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何

形式的报酬。
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