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欧元本月以来累计下跌超过5%,市场仍然对于希腊能否组建继

续落实财政紧缩政策的政府产生质疑，等待 6 月 17 日举行的大选，

本周一美国迎来阵亡将士纪念日假日，在 6 月 1 日公布美国就业数

据，以及中国制造业数据之前，预期市场不会有太大的动向。受宏

观方面暂停集中利空兑现影响，沪胶主力合约 1209 再次坚挺在

24000 沿线，时间以及空间上延续前期技术性修复反弹。建议投资

者上方压力 24900-25400；下方支撑 24200-24000，区间操作为主。
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表 1 沪胶合约一周交易数据（2012/5/21-2012/5/27） 数据来源：上期所网站

品种 周开盘价 最高价 最低价 周收盘价 涨跌 持仓量 持仓变化 周末结算价 成交量

ru1206 24700 25220 24300 24480 35 806 -58 24455 652

ru1207 24900 25150 24200 24530 175 390 76 24435 242

ru1208 24825 25225 24140 24555 105 140 -20 24505 368

ru1209 24545 24840 23740 24270 180 129160 8774 24155 2322948

ru1210 24485 24800 23760 24170 155 142 14 24085 592

ru1211 24525 24755 23785 24170 140 394 30 24005 402

ru1301 24600 25250 23960 24390 130 3962 1852 24280 10520

ru1303 24700 24900 24035 24400 15 178 8 24350 56

ru1304 24550 24700 23980 24140 180 38 -4 24175 34

ru1305 24690 25080 24005 24390 210 46 28 24300 128

ru 小计 25250 23740 135256 10700 2335942

表 2222 上海期货交易所指定交割仓库库存周报（单位：吨）

地区 仓库
上周库存 本周库存 库存增减 可用库容量

小计 期货 小计 期货 小计 期货 上周 本周 增减

上海

上海长桥 3025 1100 3025 1200 0 100 18900 18800 -100

晶通化轻 620 200 620 200 0 0 15800 15800 0

中储大场 452 0 222 0 -230 0 35000 35000 0

合 计 4097 1300 3867 1400 -230 100 69700 69600 -100

山东 奥润特 3380 3380 2920 2890 -460 -490 14620 15110 490

青岛 832 1925 1925 1820 1820 -105 -105 20075 20180 105

合 计 5305 5305 4740 4710 -565 -595 34695 35290 595

云南 云南储运 3580 2080 3025 1525 -555 -555 12920 13475 555

海口港 3840 3670 4630 3830 790 160 14330 14170 -160

海南 新思科永桂 1995 1695 1525 1285 -470 -410 14305 14715 410

合 计 5835 5365 6155 5115 320 -250 28635 28885 250

天津 中储南仓 535 0 535 0 0 0 20000 20000 0

总 计 19352 14050 18322 12750 -1030 -1300 165950 167250 1300

5.18-5.24 在 4 月份经济数据全线疲软及温总理一周内两次重申把稳增长放在更重要的

位臵后，国内新一轮刺激政策预期极为强烈，沪胶借机在周一大幅反弹。然而围绕希腊可能

退出欧元区的不确定性以及国内经济疲软、终端需求萎靡不振的悲观情绪仍然没有缓解，沪

胶冲高后再度回落，多空双方在 24000 元/吨的敏感点位分歧较大，期价反复震荡。截至本周

一、一、一、一、行情综述行情综述行情综述行情综述
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四，沪胶主力 1209 合约收于 24205 元/吨，较上周四跌 275 元/吨；日胶基准 1210 合约收于

265.1 日圆/公斤，较上周四跌 8.4 日圆/公斤。

【要点新闻】

1、国务院重申把稳增长放在更加重要的位臵 ：在中国总理温家宝上周末宣布把稳增长放在

更重要的位臵之后，中国国务院周三再次重申这一承诺，同时对结构性减税和加快现有重

大项目建设等刺激措施加以强调。国务院在中央政府网站上发布声明称，中国将继续落实

好结构性减税政策，减轻企业税负，但没有提供政策细节。国务院会议要求，对于已确定

的铁路、节能环保、农村和西部地区基础设施、教育卫生、信息化等领域的项目，政府将

加快前期工作进度。国务院称，将鼓励民间投资参与铁路、能源、电信等领域的建设。政

府还将支持自给式太阳能等新能源产品进入公共设施和家庭，加快普及光纤入户。国务院

还表示，政府将稳定和严格实施房地产市场调控政策。

2、 惠誉下调日本主权评级至 A+ 前景为负面 ：评级机构惠誉周二下调日本主权评级至 A+，

前景为负面。其给出的理由为日本公共债务水平不断上升。日本此前长期外币评级为 AA，

本币发行人违约评级为 AA-。

3333、 5 月汇丰中国制造业 PMI 初值再度回落 ：汇丰(HSBC)周四公布名为“汇丰中国制造业采

购经理人指数(PMI)预览”的 5月初值数据再度回落，连续第七个月处在荣枯分水岭下方。

“5月制造业活动再度放缓，反映出口形势恶化。随着通胀持续缓和，政策面放松需要更

进一步”，汇丰大中华区首席经济学家屈宏斌对此表示。 屈宏斌指出，中国政府为稳定

增长，政策已在放宽并将加大幅度，这包括支持流动性、保障房和基础建设投资及消费的

多项措施。只要宽松政策能够逐步奏效，中国经济将在未来数季实现软着陆。

4、中国 4 月天然橡胶进口量为 167,618 吨，同比下滑 4.2%:中国海关总署周一公布的数据显

示，中国 4月天然橡胶进口量为 167,618 吨，较去年同期下滑 4.2%。 1-4 月中国天然橡

胶进口量总计为 646,824 吨，较去年同期增长 0.6%。中国是全球最大的天然橡胶进口国，

主要从泰国、印尼和马来西亚进口。

5、海南良种补贴天然橡胶开割 胶农年收入增近 40 亿 :5 月 22 日，海南省农业厅在儋州市

和庆农场举行了 2006 年享受补贴政策种植胶园开割启动仪式。从 2006 年实施“中央财政

天然橡胶良种补贴项目”以来，海南省地方民营橡胶良种补贴面积 54.63 万亩，补贴资金

5408.37 万元，据农业部门测算，这些橡胶全部开割投产后，按每亩 80 公斤、每吨干胶 3
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万元计算，每年可给农民增加现金收入近 40 亿元。6年间，这项惠民政策带动农民新增

种植橡胶面积 176 万多亩，年均新增 29万多亩。按照 1亩橡胶从种植到收获需要投资 3000

元，则带动民营橡胶新增投资额近 50 多亿元，用蒙绪儒的话来说，天然橡胶良种补贴项

目投入少，效益大，带动面广，为农民种下长期受益的绿色银行，收益期达 30 年以上，

是一代人的产业。据介绍，2006 年实施橡胶良种补贴项目之前，地方民营没有一个连片

面积 50 亩以上的种苗基地，2012 年经认证的民营橡胶苗木基地达到 11 个，育苗土地总

面积达到 4042 亩，400 亩以上的基地就有 5个，每年繁殖良种橡胶苗 800 万株以上，基

本满足农民种植橡胶的苗木需求。 今年，中央财政继实施天然橡胶良种补贴项目，安排

给海南省补贴资金，帮农、惠农、富农，推动天然橡胶产业的发展。

一、本周天胶价格变化情况

1、国内外天然橡胶相关交易数据

三、三、三、三、 国内天然橡胶国内天然橡胶国内天然橡胶国内天然橡胶
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5.18-5.24 青岛保税区进口胶报价及成交价区间震荡，走势疲软，市场受宏观消息面影

响明显，泰国政府收储胶片的消息以及欧债危机的紧张局势使市场波动频繁，商家心态复杂，

维持谨慎观望。保税区的天然橡胶库存仍然仍然消化缓慢，下游需求低迷的情况没有明显改

观。据卓创资讯了解，截至本周三泰标 20#、马标 20#船货成交价格在 3350-3380 美元/吨，

与上周三成交价格大致持平。

本周，青岛保税区维持出少入多的形势。出库方面，一般 300 吨左右居多，流动较好的

仓库，可达 2000 多吨；本周出库大约在 8千吨左右。入库方面，本周估计在 1.5 万吨上下。

现在很多仓库已经将货物放在室外，去年的情景再次浮现。整体来看，销售疲软，截至本周，

青岛保税区橡胶库存大约在 21 万吨。据了解。6月份，将有不少的货物到港。目前，整体形

势仍然偏空。如果市场仍不见起色，仓库货物很快就会再次堆积如山。目前，聚乙烯、纸浆

等其他货物入库量也较多。相对保税区库容的有限，部分仓库已经满库，估计，价格战还没

开始，库位争夺战又将上演。

http://www.qinrex.cn/rubberdata/list-489.html
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5.18-5.24 周内外盘剧烈震荡，一方面关于泰国收储的消息不绝于耳，而且泰国政府已

经在中心市场以高于市场价的价格收购生胶片，部分工厂表示生胶片货源紧缺，受收储支撑

外盘烟片价格相对坚挺。另一方面，欧债危机恶化的趋势以及中国经济增速放缓的话题压制

市场心态。在外围环境不佳的情况下，关于泰国收储以及购买橡胶的炒作对市场的支撑或缺

乏持续性。

二、下游动态情况

1、全钢方面

国内全钢胎企业除三角、江苏通用、中策开工九成以上外，品牌全钢胎如玲珑、双钱开

工八成左右。不三包全钢胎开工六成左右甚至更低。各全钢企业库存高企，受兴源、盛泰均

下调出厂价 8%刺激，国内全钢胎市场看跌心态浓重。

2、半钢方面

中策、三角、玲珑、华南橡胶等品牌半钢胎开工 9成以上，东营地区半钢胎产量，金宇、

银宝、德瑞宝、恒宇、国风半钢胎日产正逐步增加，新品牌同时发力国内外市场。

受宏观面不稳定性和欧债危机持续拖累，天胶市场还有进一步下行可能，国内海标游走

与 25000 元/吨附近，丁二烯价格丁二烯价格再度下跌 100 美元/吨达到自 2011 年 12 月 9 日

2400 美元/吨以来的最低水平，通用合成胶短期下行风险大。短期来看，全钢品牌库存承压、
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原油和轮胎原材料下跌的三重压力下，全钢胎出厂价格仍有下行趋向。品牌全钢胎如朝阳、

三角、双钱、玲珑出厂价 5月底有下调可能，跌幅 3%左右。

本报告是金元期货研发部通过深入研究，对市场行情及投资品种做出的评判，谨代表金本报告是金元期货研发部通过深入研究，对市场行情及投资品种做出的评判，谨代表金本报告是金元期货研发部通过深入研究，对市场行情及投资品种做出的评判，谨代表金本报告是金元期货研发部通过深入研究，对市场行情及投资品种做出的评判，谨代表金
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