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一、一、一、一、 宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦

全球央行年会将召开 美联储货币政策取向成焦点：本周一年一度的全球央行年会将在美国怀俄明州杰克逊城

召开，美联储主席伯南克当仁不让，成为全场焦点。伯南克率先向市场发出信号：美联储的货币政策仍有空间。伯

南克日前在答复美国会众议员艾萨询问货币政策走向的书面信件中说，美联储此前采取的量化宽松货币政策取得了

提振经济的效果，目前美联储的货币政策仍有空间，可以用来强化经济复苏。伯南克表示，美联储将紧密关注美国

经济和金融市场的动态，如果有必要的话，将进一步推出宽松货币政策举措，以刺激美国经济更快增长。由于伯南

克将在全球央行年会上发表讲话，市场人士在等待他到时是否会透露采取何种宽松货币政策的信号，因此这封信件

也格外引人关注。目前，美联储尚未采取新的行动，部分美联储官员希望看到市场和经济对扭转操作的反应。美联

储 9 月份议息会议的主要任务之一就是决定是否用直接的债券购买计划来取代扭转操作。

比亚迪上半年净利润下滑 94%：中国电池和汽车生产商比亚迪股份有限公司周一公布，上半年净利润较上年同

期下滑 94%，因竞争加剧，而且政府取消了购车激励措施，此外还受到太阳能业务亏损的影响。

中国 1-7 月规模以上工业利润同比下降 2.7%：1-7 月份，全国规模以上工业企业实现利润 26,785 亿元，同比

下降 2.7%。7 月当月实现利润 3,668 亿元，同比下降 5.4%。1-7 月份，在规模以上工业企业中，国有及国有控股企

业实现利润 7,847 亿元，同比下降 12.2%；集体企业实现利润 426 亿元，同比增长 7.8%；股份制企业实现利润 15,682

亿元，同比下降 1.2%；外商及港澳台商投资企业实现利润 6,090 亿元，同比下降 12.6%；私营企业实现利润 8,187

亿元，同比增长 15.5%。

西班牙向下修正 2011 年经济增长数据：西班牙国家统计局周一称，西班牙 2011 年经济增速低于原来的预期。

西班牙国家统计局公布，2011 年国内生产总值(GDP)增长 0.4%，之前估测的水平为 0.7%。
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二、二、二、二、 行业动态行业动态行业动态行业动态

路透曼谷 8 月 28 日电---泰国农业部副部长 Nattawut Saikuar 周二称,政府已否决另外支出 150 亿泰铢(4.8 亿

美元)来干预橡胶市场的计划,但将评估情势,以视是否有必要进一步购买以支撑胶价。

"先前的 150 亿泰铢预算还剩下 20 亿.我们将先动用这些余款。然后一个特别橡胶委员会将考虑下一步应采取什

么行动，因为情形或许有变。"Nattawut Saikuar 在内阁会议后告诉记者。Nattawut 在 8 月 21 日曾宣布加强购买的

计划。
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图1-1：沪胶近远月升贴水

资料来源:bloomberg、中期研究

8 月 28 日沪胶主力 1301 合约价格为 22365，近月合约 1209 价格为 21920

沪胶远月 1301 升水近月 1209 合约 445 元 ；

价格出现反弹，远月价差由负值转为正值且逐渐放大，价格有继续转强概

率较大，关注此次价差为正持续的时间与幅度；
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四、四、四、四、 橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向

对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。

图2-1沪胶指数持仓量、成交量与收盘价

资料来源:wind、中期研究

月度持仓分析：月度持仓分析：月度持仓分析：月度持仓分析：

量价结构方面，橡胶期货指数成交量减少 164356 手至 491694 手，盘中交易者参

与度减少 25.05%；持仓量较前日减少 11892 手至 168100 手，资金较前减少 6.61%；价

格下跌 0.81%。

RU1209 前二十名多头持仓 33208 手，减少 5005 手；空头持仓 39815 手，减少 507

手；净空头 6607 手，增加 4498 手；

价格有进一步下跌动能。
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价格周期分析价格周期分析价格周期分析价格周期分析

周线级别评估周线级别评估周线级别评估周线级别评估：：：：★★★★★★★★周线线级别观点：截止8月24日收盘，沪胶价格在本周呈

震荡态势。目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持0000状状状状态。通过分析，维持8月1中旬旬的周

线级别观点：8888月中下旬至月中下旬至月中下旬至月中下旬至9999月份整体以震荡偏强格局走势，目前处于由弱转月份整体以震荡偏强格局走势，目前处于由弱转月份整体以震荡偏强格局走势，目前处于由弱转月份整体以震荡偏强格局走势，目前处于由弱转

强的过程中但形成快速上涨的概率较小强的过程中但形成快速上涨的概率较小强的过程中但形成快速上涨的概率较小强的过程中但形成快速上涨的概率较小。。。。中长线投资者可考虑在21000-21800

区间找机会介入多单。

图1：周线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：周线动能指标

资料来源：中期研究院

日线级别评估：日线级别评估：日线级别评估：日线级别评估：★★★★★★★★★★★★经过周一大涨，周二橡胶波动幅度明显减小。截止收截止收截止收截止收

盘，日线级别指标维持盘，日线级别指标维持盘，日线级别指标维持盘，日线级别指标维持1111状态。整体判断没有改变：此次沪胶反弹会有状态。整体判断没有改变：此次沪胶反弹会有状态。整体判断没有改变：此次沪胶反弹会有状态。整体判断没有改变：此次沪胶反弹会有2222周以周以周以周以

上时间，目前时间上还有上时间，目前时间上还有上时间，目前时间上还有上时间，目前时间上还有1111周的时间。周的时间。周的时间。周的时间。空间上，经过快速上行后，面临

22500-22800区间的压力，将考验此次的做多动能。但目前仍在强势周期中故
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操作上，已有多单持有。

图1：日线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：日线动能指标

资料来源：中期研究院

综合评估综合评估综合评估综合评估：★★★
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四、四、四、四、 日胶持仓日胶持仓日胶持仓日胶持仓
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时间 总持仓 商业空头 商业多头 非商业空头 非商业多头
非商业多头净持

仓

2012-1-4 51708 15056 10572 10798 15282 4484
2012-2-1 52340 15303 12524 10867 13646 2779
2012-3-1 49742 14075 7536 10796 17335 6539
2012-4-2 50274 15186 10524 9951 14613 4662
2012-5-1 55316 15908 13148 11750 14510 2760
2012-6-1 47738 10423 13327 13446 10542 -2904
2012-7-2 40638 9193 9177 11126 11142 16
2012-8-1 39854 10074 8466 9853 11461 1608
2012-8-28 42808 11214 6398 10190 15006 4816

时间 商业空头变化 商业多头变化 非商业空头变化 非商业多头变化

第一季度持仓累计

变化
979 415 174 738

第二季度持仓累计

变化
-5039 -584 -15 -4470

7 月持仓变化 -301 -1207 -65 841
8 月持仓变化 1154 -2406 -625 2935
最新持仓变化 -230 -405 309 484
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九、九、九、九、 操作建议操作建议操作建议操作建议

从监测三大市场间价差角度看，沪胶与东京胶价差在前次价格价格见底后进入正

常区间，在价格反弹过程中价差再次出现异常，国内强于日本至少约 70 美金；沪胶与

新加坡烟片现阶段处于相对均衡区间；胶种间价差相对应比价关系同样处于正常值区

间（2.308＜GAP＜26.568）以内，近一个月烟片胶与标准胶价差平均在 16 美金左右，

烟胶与标胶间关系相对正常；

胶市短期陷入震荡格局偏大，上方压力 22500、支撑 21640，建议波段做法保持观

望，等待市场共振那一刻。
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