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一、一、一、一、 宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦

美国股市：周二美国股市收高，道指创 2007 年 12 月以来收盘新高。德国宪法法院周三将对欧洲

长期救助基金进行裁决，美联储周四将召开议息会议。

欧洲股市：欧股周二小幅收高，虽然在奢侈品和矿业股的拖累下，主要股指开盘后一度走低，但

尾盘在银行股带动下成功反弹。投资者仍在等待德国宪法法院就欧洲稳定机制(ESM)合法性的裁决，

以及美联储政策会议的结果，对联储推出 QE3 的预期升温，帮助提振了风险偏好。泛欧斯托克 600

指数上涨 0.3%，收报 272.58 点。

相关新闻：

德国宪法法院或有条件放行 ESM：据报道，德国宪法法院 11 日宣布，该院关于欧元区永久性救

助机制——欧洲稳定机制(ESM)合法性的裁决将于 12 日如期举行。尽管此前有德国议员对此进行抗议

和申诉，分析人士普遍预计，德国宪法法院 12 日裁决 ESM 合法的可能性较大。

穆迪：若美国减债谈判失败将失去 3A 评级：北京时间 9月 11 日晚间消息，穆迪投资者服务公司

周二表示，如果国会明年的预算谈判不能产生能够逐渐降低债务的政策，那么美国可能失去其 3A 级

别的债务评级。穆迪表示，如果这些谈判产生了能够稳定并在中期内降低联邦债务占 GDP 比重的具体

政策，该机构将确认美国的 3A 评级，并将评级前景将从现在的“负面”上调至“稳定”。但如果未

能产生此类政策，那么穆迪有可能将美国的评级降至“Aa1”。

8月乘用车销量同比增幅 11.30% 持续回暖：昨日，中汽协发布了 2012 年 8 月份全新汽车产销报

告。今年 8月，汽车整体产销总量均呈现出一定增幅。生产方面，总量为 150.14 万辆，同比增长 7.78%，

环比增长 4.48%；销售方面，总量为 149.52 万辆，同比增长 8.26%，环比增长 8.40%。其中，占据主

要份额的乘用车在生产方面总量为 122.85 万辆，同比增长 10.00%，环比增长 3.69%；销售方面为

121.89 万辆，同比增长 11.30%，环比增长 8.81%。商用车生产方面 27.29 万辆，同比下降 1.19%，环

比增长 8.18%；销售方面 27.63 万辆，同比下降 3.35%，环比增长 6.63%。

2012 年 1-8 月中国天然胶进口数据：中国海关总署 9月 10 日发布数据显示，中国 8月天然橡胶

进口为 20 万吨，较上月 13 万吨增加 53.8%较上年同期 16 万吨增加 25.0%，1-8 月期间，天然橡胶进

口总计为 121 万吨，同比增加 5.5%。
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二、二、二、二、 行业行业行业行业““““动胎动胎动胎动胎””””

1. 厂家动态

表 1 国内部分轮胎企业生产动态

厂家名称 类型 产量（条/天）较上周（条/天） 最新动态

山东盛泰集团 全钢胎 5000-5500 0 库存 10 万条左右

山东豪克国际橡胶工业有限公司全钢胎 3300-3500 0 开工 7 成，小规格出口较多

潍坊顺福昌橡塑有限公司 全钢胎 1500-1600 -- 出口、配套占总销售比例高

陕西延长石油集团 全钢胎 2000 0 库存 10 万条左右

天津诺曼底轮胎 半钢胎 4000-5000 -- 开工高位，80%以上出口

新疆昆仑轮胎有限公司 斜交胎 7000 0 主要规格为 9.00-14.00 断面区间

全钢胎方面，多数厂家开工相对稳定，报价也持稳。近期出口走货较好，国内需求也略有好

转，但是部分厂家库存依旧承压。部分厂家表示，短期内价格稳定为主，长远来看不排除涨价可

能。半钢胎方面，开工高位持稳，厂商库存高位，下游整体需求较为疲弱。

2.市场动态

表 2 国内部分地区全钢胎市场批发报价

地区 产品 型号 （元/套） 品牌

山东 全钢胎

10.00R20 1090

三泰

11.00R20 1210

12.00R20 1355

吉林 全钢胎

12.00R20 花纹 202 2830

双钱

12R22.5 花纹 202 2080

12R22.5 花纹 460 2085

山东 全钢胎

10.00R20 花纹 DSR188 1845

双星

11.00R20 花纹 DSR188 2100

12.00R20 花纹 DSR188 2400

表 3 国内部分地区半钢胎市场报价
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地区 产品 型号 报价（元/条） 品牌

山东济南 半钢胎

215/60R17 CPC2 920

马牌

225/65R17 LX 820

245/45R17 CSC3 1140

北京 半钢胎

195/60R15 LM703 420

邓禄普

195/65R15 LM703 380

205/60R15 LM703 450

上海地区 半钢胎

205/55R16 V8 680

米其林

215/55R16 XM2 950

245/45R18 PS3 1470

全钢胎市场方面，多数经销商反映近期不三包品牌全钢胎销量较好，货源偏紧。而相比较而

言，三包品牌轮胎整体需求一般。全钢胎价格地区差异较大，省代也更近自己库存情况采取不同

的销售政策，全钢胎市场涨跌互现。

半钢胎市场方面，今日听闻佳通半钢胎价格小幅上涨。玛吉斯厂家联合经销商在西安开会，

预计近期将出台新的销售政策。其他部分品牌多延续 8 月份促销策略。

3.上游动态

天胶方面，青岛保税区天胶报价大幅上涨 80 美元/吨左右，贸易商报价混乱，业者多观望，

交投稀疏。国内人民币市场报价震荡盘整为主，部分地区小幅走高。上海地区国产全乳胶主流报

价 21900-22000 元/吨。

合成胶方面，丁苯市场报价普遍上涨 100-300 元/吨，1502 报价在 18500-19100 元/吨，1712

主流报价在 16000-16200 元/吨。顺丁主流报价在 19500-19800 元/吨。后期关注销售公司价格政

策以及市场业者心态变化。

炭黑方面，近期国内炭黑市场波澜再起，调价之声此起彼伏。整体上看，虽然多数地区报价

上调，但是大型轮胎厂月度订单价格基本不变，仅有部分零散小客户实际成交略涨 100-200 元/吨。

4.后市预测

8月份乘用车产销 1001.42 万辆和 995.40 万辆，同比增长 8.73%和 7.98%；商用车产销 245.61

万辆和 252.07 万辆，同比下降 7.15%和 8.85%。配套市场全钢胎需求下滑明显，而今年经济疲软，

对替换胎市场影响较大。虽然近期市场上部分商家表示轮胎需求有所好转，但整体需求并不乐观，

预计轮胎弱势格局短期难改。
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图1-1：沪胶近远月升贴水

资料来源:bloomberg、中期研究

9 月 11 日沪胶主力 1301 合约价格为 23290，近月合约 1209 价格为 21970

沪胶远月 1301 升水近月 1209 合约 1320 元 ；

从沪胶合约间价差关系看，远月合约在 8 月 23 日改贴水为升水，远月合约

较近月转强；沪胶近远月价差对价格的影响较为明显，“在沪胶上涨趋势

当中，价差持续变大（正值变大、负值绝对值变小、由负转正）对价格的

上涨起推动作用”，远月 1301 合约升水后在 8 月 29 日回缩至相对低点后

扩大，目前价差仍在迅速扩大过程中，近期从价差方面的指引偏强。



请务必阅读正文后的免责声明 市场有风险，入市需谨慎！6

中期天胶通中期天胶通中期天胶通中期天胶通

四、四、四、四、 橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向

对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。

图2-1沪胶指数持仓量、成交量与收盘价

资料来源:wind、中期研究

月度持仓分析：月度持仓分析：月度持仓分析：月度持仓分析：

量价结构方面，橡胶期货指数成交量增加 78892 手至 693300 手，盘中交易者参与

度增加 12.84%；持仓量较前日增加 14172 手至 199972 手，资金较前增加 736.%；价格

上涨 1.05%。

RU1209 前二十名多头持仓 40578 手，增加 3489 手；空头持仓 44062 手，增加 2763

手；净空头 3484 手，减少 726 手；
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价格周期分析价格周期分析价格周期分析价格周期分析

周周线级别评估：周周线级别评估：周周线级别评估：周周线级别评估：★★★★★★★★周线线级别观点：截止9月7日收盘，沪胶价格整体呈

现震荡格局。目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持0000状状状状态。通过分析，维持8月周线级别

观点：9999月份整体以震荡偏强格局走势月份整体以震荡偏强格局走势月份整体以震荡偏强格局走势月份整体以震荡偏强格局走势，，，，波动区间波动区间波动区间波动区间21000-23000.21000-23000.21000-23000.21000-23000.此过程走势可此过程走势可此过程走势可此过程走势可

能比较复杂能比较复杂能比较复杂能比较复杂，，，，操作难度较高操作难度较高操作难度较高操作难度较高。。。。中长线投资者可考虑在21000-21800区间找机会

介入多单。

图1：周线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：周线动能指标

资料来源：中期研究院

日线级别评估日线级别评估日线级别评估日线级别评估：：：：★★★★★★★★★★★★周二橡胶强势依旧创出近期新高，主力合约冲击23300

一线。上周五提示转强时间窗口在9.11日。截止收盘，日线级别指标维持变

为1状态。表明橡胶日线级别迎来强势周期，后期强势走势可持续。但目前主

力合约目前处于23300阻力位置，操作上前期低位多单可持有，沪胶主力能够

站稳23300则可入场做多。
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图1：日线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：日线动能指标

资料来源：中期研究院

综合评估综合评估综合评估综合评估：★★★
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四、四、四、四、 日胶持仓日胶持仓日胶持仓日胶持仓
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时间 总持仓 商业空头 商业多头 非商业空头 非商业多头
非商业多头净持

仓

2012-1-4 51708 15056 10572 10798 15282 4484
2012-2-1 52340 15303 12524 10867 13646 2779
2012-3-1 49742 14075 7536 10796 17335 6539
2012-4-2 50274 15186 10524 9951 14613 4662
2012-5-1 55316 15908 13148 11750 14510 2760
2012-6-1 47738 10423 13327 13446 10542 -2904
2012-7-2 40638 9193 9177 11126 11142 16
2012-8-1 39854 10074 8466 9853 11461 1608
2012-9-3 46230 12923 6993 10192 16122 5930
2012-9-11 53332 16513 6832 10153 19834 9681

时间 商业空头变化 商业多头变化 非商业空头变化 非商业多头变化

第一季度持仓累计

变化
979 415 174 738

第二季度持仓累计

变化
-5039 -584 -15 -4470

7 月持仓变化 -301 -1207 -65 841
8 月持仓变化 1986 -1613 807 4406
9 月持仓变化 4467 -359 -1469 3357
最新持仓变化 736 -338 298 1372

九、九、九、九、 操作建议操作建议操作建议操作建议

目前能化市场的多头氛围在技术上不断得到加强，建议空头仍然保持回避，橡胶市场

下游利润不断改善导致的橡胶原料购买行为增强，预计 1301 今日高点在 23500 附近，

操作上以背靠 22875 作为短买的止损价，不追高；
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