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一、一、一、一、 宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦

金属周三下跌，追随股市和欧元颓势，因西班牙和希腊忧虑加剧。西班牙情势愈加不稳定，此前

加泰罗尼亚地区政府周二宣布，该地区将于 11 月 25 日提前大选；且西班牙首相拉霍伊决定限制提前

退休计划。

在希腊，街头抗议升级为暴动，工会举行罢工以抗议政府的紧缩措施，因希腊政府准备本周稍晚

向欧元区官员提交预算削减方案。

周三美元走强也令基金属市场承压下滑。

关注一下昨夜盘面

首先是指标类板块：

道琼工业指数收盘 13413.51 点,下跌 0.33%。

标准普尔 500 指数收盘 1433.32 点,下跌 0.57%。

Nasdaq 指数收盘 3093.7 点，下跌 0.77%。

纽约金收报 1750.7，跌幅 0.75%。

原油指数收报 90.77，下跌 1.41%。

美元指数收盘 79.668，下跌 0.02%.

其次是金属类板块，

三个月期铜收跌 1.9%至每吨 8,115 美元，尾盘跌势扩大。期锡落后于其他基金属，当日收跌 3.1%

至每吨 20,795 美元。

因投资者继续锁定近期获利，有关欧元区的新一轮忧虑重燃，且美元走强。

最后看农产品板块

洲际交易所 12月期棉合约下跌 1.31 美分,或 1.8%,结算价报每磅 71.02 美分,为 8月 3日以来最

低.盘中最低跌至 70.98 美分.

美国期棉市场周三季节性和投机性卖盘加速,使期棉合约自 8 月初以来首次跌破每磅 71美分.

ICE-10 月糖期货下跌 0.29 美分,或 1.5%,收报每磅 19.57 美分.交投最活跃的 3月合约收低 0.34

美分,或 1.6%,收报每磅 20.38 美元

原糖期货周三由升转跌,因印度两年来首次进口糖的消息带动糖价上涨,但升势昙花一现,市场焦

点转向大规模交割的预期.
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11 月大豆期货大跌 38-1/2 美分,报每蒲式耳 15.73 美元.

10 月豆粕合约收低 10.1 美元,报每短吨 475.1 美元.

10 月豆油合约跌 1.44 美分,报每磅 51.65 美分.

随着美国收获区域的扩大,大豆收成好于预期的传言也施加压力.

巴西中部地区本周出现降雨,缓解了部分地区的乾旱,有利于 2013 年大豆种植,这也是一个偏空

因素.。
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二、二、二、二、 行业动行业动行业动行业动““““胎胎胎胎””””

————————合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》

1. 厂家动态

表 1 国内部分轮胎企业全钢胎生产动态

厂家名称 日产（条/天） 较上周（条/天） 最新动态

陕西延长 2000 0 半钢或在明年 4 月投产

富宇蓝石 500 0 产销平衡

金宇集团 8500-9000 +500 部分矿山花纹型号缺货

八一轮胎 4000 0 二期员工培训中

德瑞宝轮胎 5500 0 出厂价持稳

本周，陕西延长全钢胎继续维持稳定开工，厂家相关人员表示稳定及提高产品质量是公司今

年的主要任务；富宇蓝石，合成胶材料大都来自齐鲁石化；金宇轮胎接近满产状态，因部分矿山

花纹规格缺货，国内代理商近期有备货倾向，10 月份厂家销售政策收缩可能性较大；八一轮胎受

限于二期员工经验不足，二期日产稳定在 1000 条左右；德瑞宝轮胎出厂价格尚未变动，但南方市

场代理商已经有提价动作。

2.市场动态

表 2 国内部分地区全钢胎市场报价

地区 产品 型号 报价 生产厂家

广西 恒宇（省批壳价）

10.00R20 1310

恒宇集团11.00R20 1380

12.00R20 1550

吉林 玉麒麟（省批壳价）

10.00R20 1300

金宇集团11.00R20 1450

12.00R20 1600

辽宁 恒丰（省批壳价）

10.00R20 1180

恒丰橡塑11.00R20 1320

12.00R20 1500

本周，国内全钢胎市场价格整体平稳。东北地区全钢需求平淡，目前销售主要以矿山花纹全

钢胎为主，当地部分贸易商表示今年总体销售大势已定，再原材料上涨的带动下，部分商家有囤

货套利意向，另有部分经销商已经开始备货雪地胎；京津冀地区，代理商多用惨淡来描述当地全
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钢胎市场；山东市场总体销量稳中有赠，代理商心态积极。河南及南方大部分地区全钢需求呈现

上升趋势，商家备货心态积极。

3.上游动态

今日，山东市场海南国营全乳胶报价 23400 元/吨；云南全乳胶 23500 元/吨。25 日青岛保税

区进口天胶成交价格整体持稳，泰标 20#、马标 20#成交在 2940-2960 美元/吨；20#复合人民币货

物成交在 21700-21800 元/吨。

今日，中石化丁二烯出厂价 16300 元/吨，价格与上周相同。1502 主流报价在 19800-19900

元/吨，华南地区部分扬金 1502 报价偏低在 19500 元/吨附近，1712 主流报价在 17200-17300 元/

吨。顺丁主流报价在 20800-21000 元/吨附近。

炭黑方面，现国内煤焦油市场价 3050-3100 元/吨之间，近日炭黑行业整体开工率有所下降，

下游需求仍然疲软。整体上看，各地原料煤焦油继续看涨，炭黑出厂价被动上涨。
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图1-1：沪胶近远月升贴水

资料来源:bloomberg、中期研究

9月26日沪胶主力1301合约价格为23810，近月合约1210价格为23100

沪胶远月 1301 升水近月 1210 合约 710 元，较前日扩大 155 元；

在沪胶上涨趋势当中，价差持续变大（正值变大、负值绝对值变小、由

负转正）会对价格的上涨起推动作用；价差为正，价格出现下跌，可视为幅

度较小的回调；
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四、四、四、四、 橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向

对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。

图2-1沪胶指数持仓量、成交量与收盘价

资料来源:wind、中期研究

量价结构方面，橡胶期货指数成交量增加 156582 至 613986 手，盘中交易者参与

度增加 34.23%；持仓量较前日增加 6942 手至 146326 手，资金较前增加 4.98%；价格

增加 0.72%。

RU1301 前二十名多头持仓 31483 手，增加 3904 手；空头持仓 31785 手，增加 1491

手；净空头 302 手，减少 2413 手；

图2-2沪胶多头前五名净持仓

资料来源:wind、中期研究

RU1301 前五名净多头持仓比为 0.9%，较前日增加 1.78%；主力资金做多意愿较浓；
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价格周期分析价格周期分析价格周期分析价格周期分析

周线级别评估周线级别评估周线级别评估周线级别评估：：：：★★★★★★★★周线线级别观点：截止9月21日收盘，沪胶价格高位震荡。

目前周期性共振指标转为目前周期性共振指标转为目前周期性共振指标转为目前周期性共振指标转为1111表明橡胶周线转强概率较大表明橡胶周线转强概率较大表明橡胶周线转强概率较大表明橡胶周线转强概率较大。但需要支持此次共振

周期持续时间不会持续太长时间。

图1：周线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：周线动能指标

资料来源：中期研究院

日线级别评估日线级别评估日线级别评估日线级别评估：：：：★★★★★★★★★★★★周三橡胶呈反弹走势，主力合约站上23800。截止收盘，

日线级别指标维持-1状态，维持前期日线级别观点：个人认为橡胶短期调整

概率较大，操作上投资者前期空单可适当持有，23800附近可尝试介入空单，

止损24000。
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图1：日线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：日线动能指标

资料来源：中期研究院

综合评估综合评估综合评估综合评估：★★
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四、四、四、四、 日胶持仓日胶持仓日胶持仓日胶持仓
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时间 总持仓 商业空头 商业多头 非商业空头 非商业多头
非商业多头净持

仓

2012-1-4 51708 15056 10572 10798 15282 4484
2012-2-1 52340 15303 12524 10867 13646 2779
2012-3-1 49742 14075 7536 10796 17335 6539
2012-4-2 50274 15186 10524 9951 14613 4662
2012-5-1 55316 15908 13148 11750 14510 2760
2012-6-1 47738 10423 13327 13446 10542 -2904
2012-7-2 40638 9193 9177 11126 11142 16
2012-8-1 39854 10074 8466 9853 11461 1608
2012-9-3 46230 12923 6993 10192 16122 5930
2012-9-26 49874 14866 5935 10071 19002 8931

时间 商业空头变化 商业多头变化 非商业空头变化 非商业多头变化

第一季度持仓累计

变化
979 415 174 738

第二季度持仓累计

变化
-5039 -584 -15 -4470

7 月持仓变化 -301 -1207 -65 841
8 月持仓变化 1986 -1613 807 4406
9 月持仓变化 2820 -1256 -1551 2525
最新持仓变化 373 291 552 634

八、八、八、八、 操作建议操作建议操作建议操作建议

沪胶合约间：9 月 26 日远月 1301 升水近月 1210 合约 710 元，较前日扩大 155 元；

在沪胶上涨趋势当中，价差持续变大（正值变大、负值绝对值变小、由负转正）会对价格的上涨起推动作用；

新加坡 3号烟胶远月升水 0.3 美元；20 号标胶远月升水 1 美元；日胶远月升水 1 日元；三大市场形成共振，远月偏

强；虽然近期有回调，但远期还保持升水；

跨市场方面：上海市场与东京市场间价差 537 美元，较前日扩大 47 美元；由于前一阶段沪胶表现弱于日胶，近期处

于修复价差过程中,幅度还有 50-70 美金左右；

国内现货价与新加坡 3号烟胶（完税）价差为-2327，此价差处于修复阶段中，无异常；

原料与成品间：泰国原料（86.28）与 3 号烟胶（314.5）比价处于线性回归后再修正的趋势中，后期原料相对烟片

价格偏强；

替代品间；丁苯胶与丁二烯价差 2950 元；顺丁胶与丁二烯价差 3900 元；价差处于正常区间；

策略

整个 9 月东京商业空头席位增加 2820 手、商业多头席位减少 1256 手、非商业空头席位减少 1551 手，非商业多头席

位增加 2525 手；从产业运行来看，周月年级别的开关分别在 3050、2860、3400，目前市场似乎在感受 3400 美金的

压力，美金胶在 3100-3200 犹豫不前；从操作角度来看，昨日早盘多头发力欲望强力，奈何 23900 太难攻克，建议
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节前以 24000 作为空头的止损做短空，目标 23500 附近，节前收盘没有站上 24000，多头对今年的节日行情不要抱

有太多期望。
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