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  2012 年 10 月 9 日 

内盘行情 

期货合约 收盘价 涨跌 % 

股指 2212.8  2.6 0.12% 
铜 59120.0  -60.0 -0.10
铝 15685.0  -5.0 -0.03
铅 16085.0  -50.0 -0.31
锌 15550.0  -50.0 -0.32
螺纹 3527.0  -9.0 -0.25
白银 7150.0  -8.0 -0.11
黄金 360.9  0.0 0.01% 
燃油 4922.0  18.0 0.37% 
橡胶 23840.0  45.0 0.19% 
塑料 10620.0  0.0 0.00% 
PVC 6580.0  -20.0 -0.30
PTA 7626.0  4.0 0.05% 
白糖 5163.0  6.0 0.12% 
棉花 19395.0  -80.0 -0.41

外盘行情 

期货合约 收盘价     涨跌     % 

美原油 89.98  -1.39 -1.52  
美白银 33.94  -0.01 -0.02  
美黄金 1753.60  -12.80 -0.72  
美黄豆 18.61  -0.49 -2.57  
美豆粕 476.90  -11.20 -2.29  
美豆油 52.11  -1.42 -2.65  
美小麦 869.25  -17.25 -1.95  
美玉米 26.06  -0.44 -1.66  
美棉花 72.33  -0.17 -0.23  
美原糖 20.72  0.45 2.22  

全球指数 

指数 收盘价 涨跌 % 

DJIA 13413.51  -44.04 -0.33  
纳斯达克综合 3093.70  -24.02 -0.77  
标普 500 1433.32  -8.27 -0.57  
日经 225 8906.70  -184.84 -2.03  
恒生指数 20527.73  -170.95 -0.83  
美元指数 79.89  0.33 0.42  
CRB 指数 303.74  -2.97 -0.97  
美国债 10 1.6095  -0.0567 -3.40  

机构业务部：毛建平 

责任编辑：金韬 

电话 021-61871688 
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市场早评 

宏观外汇  

●外汇期权：欧元兑美元早盘承压下滑，刷新日内低点 

国际方面，希腊及西班牙均发生反紧缩政策的暴力示威，令欧债危机忧虑再度升

温。市场关注今日德国公布失业率数据，以及英国公布第二季 GDP 增长数据。 
国内长假在即，入市意欲薄弱，加上市场忧虑 10 月份两市限售股解禁市值按月

大增六成，将对 A 股造成压力，上证综指昨日尾端一度跌穿 2000 点大关，最低

见 1999.48，再创近 44 个月以来地位。投资者仍应打起精神，积极应对“2000
点保卫战”。虽然当下的 A 股市场需要谨慎投资，但不值得绝望。 
此外,中日争端令两国经贸关系开始受损，多家日本汽车企业缩减在华生产。大

和综研认为，日本如果一个月不向中国出口，将导致约 12 万亿日圆（1540 亿美

元）的损失，而工厂产出将损失 2.2 万亿日圆。 

外汇期权研究员：孙晓苏 

股指期货 

●股指：空头大主力离场积极 

从申万一级行业指数的表现来看，多数行业指数收市下跌，地产、黄金概念、酿

酒、有色金属、水泥等行业领跌大市。昨日 IF1210 减仓 1067 手，IF1211 增仓

2660 手，主力或开始移仓换月，但是较大的空头主力有借机离场的迹象，在此

打压的意愿并不强烈。沪深 300指数短期或延续整理，而反弹或尚未结束。IF1210
上方压力位参考 2300 点，下方支撑位参考 2250 点。 

股指研究员：王娟 

商品期货 

●钢铁：欧元兑美元早盘承压下滑，刷新日内低点 

昨日，期钢主力合约 RB1301 高开高走可谓一枝独秀，其走势完全独立于其他金

属商品，这一点有可能成为近期盘面特点。RB1301 合约全天上涨 81 点收于

3656，进入前期压力区间，成交达 223.3 万手，持仓量增加 5.2 万手至 92.77 万

手。现货方面，各地现货价格均有不同幅度上涨，日照钢厂对建筑用钢全面上调

100 元/吨，外矿报价暂时维稳。鉴于基本面发生的一些变化，我们修正昨日中

性偏弱的观点，强调成本支撑在近期行情中发挥的作用。预计期钢有望继续冲高，

建议投资者在期钢价格回落至 3600-3650 附近尝试多单介入。 

   钢铁研究员：田岗峰 

●铜铝：多空交织，高位震荡 

铜：沪铜低开下挫，现货贴水 20-150 元/吨。隔夜伦铜 10 日线承压回探 8180
点。短期多空因素交织，基本面受制于中国需求前景，但汇丰中国 9 月服务业
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PMI 升至 54.3 减缓忧虑。伦铜注销仓单占比不断提高，伦铜现货贴水转为升水

2 美元左右，利好铜价向上。西方市场，OECD8 月综合领先指标小幅下降，德国

8 月季调后工业产出率下滑，令欧元兑美元回落利空商品，然希腊债务谈判最后

期限再推迟两周，惠誉授予 ESM“AAA”评级，且 FED 周四褐皮书的预期良好。

预计沪铜支撑 58900，阻力 59500。 

有色金属研究员：陈冠因 

●铅锌：继续调整 

长假期归来的首个交易日，国内有色金属价格集体下滑，沪锌 1301 合约跌 220
元报收于 15520 元/吨，沪铅 1211 跌 115 元报收于 16045 元/吨。隔夜伦敦铅

锌下挫，LME 锌库存增加 1950 吨至 996225 吨，铅减少 3225 吨至 251350 吨。

现货市场现货贴水小幅收窄至 260-300 元/吨，因下游企业补库需求强烈，市场

整体交投情况好转。消息面世界银行周一下调 2012 年中国经济增长预期至

7.7%，显示国内经济复苏缓慢。预计今日国内铅锌将继续低开调整，操作上建

议待价格企稳后再择机做多。沪锌支撑位关注 15350，沪铅支撑位 15800。 

有色金属研究员：汪无声 

●原油：继续走弱 

NYMEX 原油 11 月合约收跌 0.55 美元，至 89.33 美元/桶；布伦特原油 11 月合

约跌 0.20 美元，至 111.82 美元/桶，两地价差继续扩大。下游汽油及取暖油期

货收跌。世行调低东亚及太平洋地区经济发展预期，市场担忧原油需求；德财长

表示西班牙无需财政援助，西班牙债务问题不确定性增加，受二者拖累，原油表

现疲弱。而两地油价相比，布伦特得到土耳其连续六日炮击叙利亚支撑；WTI
则受困于库欣库存高企，两地价差再度扩大。 

能源化工研究员：林菁 

●天胶：没有主角 

1、美欧利多消息，加上泰国政府的抬高政策价格以及产地三国的消减出口正起

作用，以及产地的天气恶化，在心理上给与多头支撑。节日期间，随着泰国 3
号胶价格上涨，卖出量由 149.5 吨急增至 378.9 吨，这种情况是造成冲高回落

的主要原因，后市对胶价维持高位表示怀疑。 

2、全球最大的几个产胶国-泰国、印尼和马来西亚已决定,若橡胶价格跌至每公

斤 2.70 美元,则将对市场实施干预；根据达成的协议,泰国应该减少出口 15 万吨,
马来西亚削减 4-5 万吨,印尼将削减 1 万吨左右。 

后市在一个没有主角参与的行情中，看回调。 

天然橡胶研究员：毛建平 

●PTA：空单持有 

长假后第一个交易日，PTA 主力合约再次下挫，回到原有 7500-7700 交易区间。

现货市场交投清淡，聚酯工厂低位递盘或观望为主，少量商谈在 8300-8350 元/
吨基本和节前持平，现货偏紧局面不改。据悉，海南逸盛 200 万吨 PTA 装置安

装调试进入尾声，原计划该装置 10 月份将投产，装置逐步投产将对 PTA 盘面产
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生压力。操作上建议前期空单可继续持有。 

能源化工研究员：金韬 

●白糖：低位震荡 

国外原糖周一在交投淡清中下跌，ICE-3 月原糖期货跌 0.12 美分,或 0.6%,收报每

磅 21.42 美分,低于周四触及的八周高位 21.77 美分；长假之后第一个交易日柳州

批发市场出现震荡反弹的走势，柳州：中间商报价 5690--5700 元/吨，报价较

国庆节前下调 50 元/吨，成交清淡。南宁：中间商报价 5700 元/吨，报价较国

庆节前下调 20—50 元/吨，各制糖集团报价 5700 元/吨，报价较国庆节前下调

50 元/吨，成交一般；国内郑糖在现货销量低迷，库存压力较大的情况下弱势反

弹，昨 SR1301 涨幅 0.77%,弱于预期，料今延续低位震荡节奏，下方支撑

5200,5170，上方阻力 5248.。 

农产品研究员：关慧 

●油脂：等待周四美国农业部报告指引 

因市场担心全球大豆购买大国中国的经济状况,以及美元走强和美国政府公布月

度作物报告前的部位调整，10 月豆油合约收低 0.28 美分,报每磅 50.48 美分，马

来西亚棕榈油盘中上冲 2450 令吉，尾盘迅速回落，最终主力合约 12 收于 2368
令吉；国内油脂昨低开低走，继续回落，豆油 1301 逐步向 1305 合约移仓，9000
一线有较强支撑，等待周四美国农业部报告指引。 

农产品研究员：关慧 

●贵金属：贵金属继续高位震荡 

隔夜美元小幅上涨，黄金、白银依托多头均线而下探回升；ETF 基金持仓稳定，

黄金 SPDR 持仓增加 7.08 至 1340.52 吨，白银 SLV 持仓 9920.18 吨不变；国内

方面，昨日沪金、沪银减仓下行，沪金投机多头获利回吐、套保盘择低减持，沪

银多头减持亦较主动；今日而言，预计沪金、沪银继续高位震荡。 

贵金属研究员：陈军志 
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免责条款 

本报告仅向特定客户传送，未经海通期货研究所授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告

中的信息均来源于公开可获得资料，海通期货研究所力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。本报告仅向特定客户传送，未经海通期货研究所授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法

律责任。 

业务机构 

上海业务管理总部 

上海市浦东新区世纪大道1589号长泰国际金融大厦25层 

邮编：200122，电话：021-68685832，传真：021-68685831 

机构业务部 

上海市浦东新区世纪大道1589号长泰国际金融大厦25层 

邮编：200122，电话：021-68685611，传真：021-68685616 

上海期货大厦营业部 

上海市浦东新区浦电路500号期货大厦2201B室 

邮编：200122，电话：021-68400498，传真：021-68400489 

海通期货上海纪念路营业部 

上海市虹口区纪念路465号301室 

邮编：200434，电话：021-65443619，传真：021-65601052 

海通期货长沙营业部 

长沙市雨花区芙蓉中路三段269号神农大酒店商务楼6楼 

邮编：410021，电话：0731-82092978，传真：0731-82092972  

海通期货宁波鄞州营业部 

宁波市鄞州区首南街道泰康中路558号1501室 

邮编：315199，电话：0574-89069100，传真：0574-89069107 

郑州营业部 

河南省郑州市未来大道69号未来大厦1810B室 

邮编：450008，电话：0371-65612711，传真：0371-65612769 

杭州营业部 

浙江省杭州市凤起路334号同方财富大厦610室 

邮编：310003，电话：0571-85860900，传真：0571-85860905 

海口营业部 

海南省海口市滨海大道123号鸿联商务广场9C房 

邮编：570311，电话：0898-68567033，传真：0898-68567029 

北京南礼士路营业部 

北京市西城区南礼士路66号建威大厦812—815室 

邮编：100045，电话：010-68086819，传真：010-68086539 

泉州营业部 

福建省泉州市丰泽区田安中路丰盛大厦3F-2室 

邮编：362000，电话：0595-24677800，传真：0595-24677810 

南宁营业部 

广西南宁市民族大道131号航洋国际城恒富中心2号楼2016-2019室 

邮编：530022，电话：0771-5591951，传真：0771-5590832 

邮编：200122，电话：021-61871688-6029，传真：021-68685831 

上海番禺路营业部 

上海市长宁区番禺路3号裙房3A6、3A7、3F1室 

邮编：200031，电话：021-64676255，传真：021-64670133 

兰州营业部 

甘肃省兰州市东方红广场南路107号远达文化大厦11楼 

邮编：730000，电话：0931-2176918，传真：0931-2176900 

青岛营业部 

山东省青岛市南京路2号绮丽大厦1301室 

邮编：266071，电话：0532-66773188，传真：0532-66773155 

大连营业部 

地址: 大连市中山区人民路23号36层10号、9号、8号 

邮编: 116001，电话: 0411-82507223 ，传真: 0411-82507226 

太原营业部 

太原市小店区长治路111号山西世贸中心A座25层08室 

邮编：030006，电话：0351-7219185，传真：0351-3377235 

沈阳营业部 

辽宁省沈阳市沈河区北京街7号辽宁有色大厦4层 

邮编：110013，电话：024-31977567，传真：024-31977567 

广州营业部 

广东省广州市天河区林和西路9号耀中广场B座1716室 

邮编：510610，电话：020-22028136，传真：020-22028140 

常州营业部 

江苏省常州市关河东路66号九洲环宇商务广场A1709室 

邮编：213000，电话：0519-85220908，传真：0519-85220902 

石家庄营业部 

河北省石家庄市长安区育才街56号九派大厦A-1-1903 

邮编：050011，电话：0311-86069133，传真：0311-87889856 

哈尔滨营业部 

哈尔滨市南岗区嵩山路78号2层6号、7号写字间 

邮编：150090，电话：0451-51908111，传真：0451-51908008 

西安营业部 

陕西省西安市高新区科技四路2号枫林绿洲G区3号楼10201/02室 

电话：029-68908861，传真：：029-68908851-851 

深圳营业部 

深圳市福田区福华三路168号国际商会中心2810室 
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武汉营业部 

武汉市武昌区武珞路456号新时代商务中心（中建三局）主楼33层2、3、4号 

邮编：430015，电话：027-86654908  ，传真：027-86654905 

重庆营业部 

重庆市渝中区中华路178号国际商务中心23楼 

邮编：400010，电话：023-86596996，传真：023-86596528 

邮编：518000，电话：0755-88263389，传真：0755-88263381 

合肥营业部 

安徽省合肥市庐阳区濉溪路278号财富广场三期C座1101室 

邮编：230041，电话：0551-5666279，传真：0551-5666407 

金融机构部 

上海市浦东新区世纪大道1589号长泰国际金融大厦17层 

电话：021-68685591， 传真：021-68685550 

海通期货客服热线 400 820 9133   网址：www.htfutures.com 

  


