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一、一、一、一、 宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦

美国股市：周二美国股市收高。道指创 9999月 13131313日以来最大日涨幅，纳指创 9999月 27272727日以来最大日涨幅。多家大型

企业业绩强劲增长，有报道称西班牙正在考虑向欧盟申请信贷额度。

欧洲股市：欧股周二大幅收高，有报道称西班牙距离正式求援更近了一步，并可能得到德国支持，受此消息推动，

金融股全线大涨，并带动主要区域性股指上涨。泛欧斯托克 600600600600指数上涨 1.3%1.3%1.3%1.3%，收报 274.38274.38274.38274.38点，创下自 10101010月 1111

日以来最大单日升幅。

相关新闻：

美国 9999月份 CPICPICPICPI环比增 0.6%0.6%0.6%0.6%：据路透社报道，由于汽油价格飙升，美国 9999月消费者价格上涨，这给消费者购买

力带来威胁，尽管高通胀显得不会使美联储超级宽松货币政策路径脱轨。美国劳工部周二公布数据现实，美国 9999月

消费者价格指数环比增长 0.6%0.6%0.6%0.6%，符合分析师预期并与 8888月数据持平。继 8888月增长 9%9%9%9%，9999月汽油价格又增长 7%7%7%7%。

汽油价格攀升迫使美国人削减在其它领域的支出。排除食品和能源价格的核心 CPICPICPICPI连续第三月增长 0.1%0.1%0.1%0.1%。

美国 9999月工业产出超预期增 0.4%0.4%0.4%0.4%：美联储发布的 9999月工业产出报告显示，9999月的产出环比升 0.4%0.4%0.4%0.4%，超出市场预

期，扭转了此前一个月环比重跌的势头。8888月工业产出业已很高的的环比降幅今日被上调，8888月产出的大幅下滑主

要源自飓风严重影响墨西哥湾的石油和天然气产出。经济学家平均预期 9999月工业产出环比将增长 0.2%0.2%0.2%0.2%。8888月工业产

出的环比降幅今天上调至 1.4%1.4%1.4%1.4%，超过业已很高的 1.2%1.2%1.2%1.2%。

西班牙正考虑向欧洲稳定基金申请信用额度：据报道，一位政府官员向记者表示，西班牙正考虑向欧洲稳定基金

申请信用额度，这样在其有需要时只要接受贷款就行了。随着国债收益率降至危险区域以下，西班牙不急于申请救

助；西班牙的希望是仅有信用额度的存在就足以使融资成本大幅降低、股市飙升。

标普下调 10101010多家西班牙银行的信用评级：标普下调了 11111111家西班牙银行的长期评级和 4444家银行的短期评级。标普

还将一些银行置于负面观察，标普预期将在 11111111月完成审查，审查西班牙主权下调对银行业将带来什么影响。标普

称，该机构于 10101010月 10101010日将西班牙的长期信用评级自“BBB+/A-2BBB+/A-2BBB+/A-2BBB+/A-2”降至“BBB-/A-3BBB-/A-3BBB-/A-3BBB-/A-3”，并将其前景置于“负面观察”，

这对信用评级高于西班牙主权信用评级的银行有直接的负面影响，也影响到依赖政府支持维系信用评级的银行

。
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二、二、二、二、 行业动行业动行业动行业动““““胎胎胎胎””””

————————合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》

1.1.1.1. 厂家动态

表 1111 国内部分轮胎企业生产动态

厂家名称 类型 产量（条////天） 较上周 最新动态

山东兴源集团 全钢胎 8500-90008500-90008500-90008500-9000 -------- 产销平衡状态 价格持稳

跃龙轮胎集团 全钢胎 4000400040004000 0000 半钢一期设备将有部分试产

山东富宇蓝石 全钢胎 800800800800 +300+300+300+300 近期有加产计划

山东万达宝通 全钢胎 5700570057005700 -------- 10101010月计划产量在 17171717万条左右

轮胎厂家开工整体变动不大，但是生产成本明显增加。盛泰、恒宇等部分厂家部分型号全钢胎小幅上调，增加

了其他一部分厂家的涨价意向。听闻双星、三角等近期也有调涨计划，但尚无书面或正式的通知。

2.2.2.2.市场动态

表 2222 国内部分地区全钢胎市场报价

地区 产品 型号 报价（元////套） 品牌

山东 全钢胎（省批含税价） 10.00R2010.00R2010.00R2010.00R20 1680168016801680 万达宝通

11.00R2011.00R2011.00R2011.00R20 1960196019601960

12.00R2012.00R2012.00R2012.00R20 2250225022502250

吉林 全钢胎（批发价） 11.00R2011.00R2011.00R2011.00R20 HF702HF702HF702HF702 1535153515351535 瑞福来

11.00R2011.00R2011.00R2011.00R20 HF702HF702HF702HF702 1730173017301730

江苏 全钢胎（批发价） 11.00R2011.00R2011.00R2011.00R20 27272727 2250225022502250 成山澳通

11.00R2011.00R2011.00R2011.00R20 207207207207 2310231023102310

12.00R2012.00R2012.00R2012.00R20 27272727 2450245024502450

全钢胎市场价格调整较前期增多，而且不同地区销售政策差异性加大。江苏地区风神全钢胎 10101010月份取消买十

赠一的促销，部分地区经销商表示双星全钢胎批发价格上调 2%-3%2%-3%2%-3%2%-3%，市场听闻三角全钢胎有涨价计划。普利斯

通全钢胎全国缺货现象较为严重，南方部分地区批发价格上调 3%3%3%3%左右，北方地区报价暂稳，但是货源紧张。部

分品牌涨价的同时，也有一些品牌价格下调，像倍耐力、成山听闻部分地区批发价格下降。

3.3.3.3.上游动态
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天胶方面，青岛保税区天胶报价稳中窄幅整理，贸易商报价混乱。泰标主流报价在 3050-30603050-30603050-30603050-3060美元////吨，外盘

报价窄幅调整为主，泰国 3#3#3#3#烟片市场报价 3280-32903280-32903280-32903280-3290美元////吨；泰标 20#20#20#20#报价为 3060-31003060-31003060-31003060-3100美元////吨。

合成胶方面，近期市场丁苯 1502150215021502成交不畅，报价稳中小幅下行 50-10050-10050-10050-100元////吨，丁苯短期压力增加。顺丁报价

相对稳定，上海高顺顺丁橡胶市少量高桥顺丁报价在 21500-2160021500-2160021500-2160021500-21600元////吨附近。

炭黑方面，经过 10101010月初多数炭黑企业上调报价后，目前炭黑市场价格暂时持稳。部分厂家停工检修，降低库

存，整体开工率下降，下游需求持续疲软，未有好转迹象。
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图1-1：沪胶近远月升贴水

资料来源:bloomberg、中期研究

10 月 16 日沪胶主力 1301 合约价格为 25215，近月合约 1211 价格为

24460 沪胶远月 1301 升水近月 1211 合约 755 元，缩小 30 元；

价格下跌，价差出现回落，近期面临回调；由于远月升水持续的时间

与幅度仍然保持强势，尚不构成转势信号；
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四、四、四、四、 橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向

对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。

图2-1沪胶指数持仓量、成交量与收盘价

资料来源:wind、中期研究

量价结构方面，橡胶期货指数成交量减少 141290 手至 502728 手，盘中交易者参

与度减少 21.94%；持仓量较前日增加 3292 手至 193074 手，资金较前日增加 1.73%；

价格上涨 0.17%。

RU1301 前二十名多头持仓 39862 手，减少 21 手；空头持仓 38199 手，增加 2231

手；净多头 1663 手，减少 2252 手，多头持仓规模强于空头持仓；

图2-2沪胶多头前五名净持仓

资料来源:wind、中期研究

RU1301 前五名净多头持仓比为 1.58%，减少 0.8 个百分点。主力资金做多意愿减

少；
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价格周期分析价格周期分析价格周期分析价格周期分析

周线级别评估：周线级别评估：周线级别评估：周线级别评估：★★★★★★★★★★★★周线线级别观点：截止10月12日收盘，沪胶周线价格

创出新高。目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持1111状态表明橡胶周线上依然保持强势的概状态表明橡胶周线上依然保持强势的概状态表明橡胶周线上依然保持强势的概状态表明橡胶周线上依然保持强势的概

率较大率较大率较大率较大。但此次共振周期持续时间可能不会持续太长时间。

图1：周线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：周线动能指标

资料来源：中期研究院

日线级别评估日线级别评估日线级别评估日线级别评估：：：：★★★★★★★★目前日线级别指标继续维持0状态。橡胶在连续上涨一个

月后，上涨动能有衰退迹象。从价格周期分析看，真正走弱的周期现在还未

展开，预计变盘时间窗口为18-19号。随着时间点的临近，投资者应重点做好

头寸风险管理。 操作上多单注意获利离场，关注近期重要技术点位的得失。
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图1：日线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：日线动能指标

资料来源：中期研究院

综合评估综合评估综合评估综合评估：★★
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四、四、四、四、 日胶持仓日胶持仓日胶持仓日胶持仓
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时间 总持仓 商业空头 商业多头 非商业空头 非商业多头
非商业多头净持

仓

2012-1-4 51708 15056 10572 10798 15282 4484
2012-2-1 52340 15303 12524 10867 13646 2779
2012-3-1 49742 14075 7536 10796 17335 6539
2012-4-2 50274 15186 10524 9951 14613 4662
2012-5-1 55316 15908 13148 11750 14510 2760
2012-6-1 47738 10423 13327 13446 10542 -2904
2012-7-2 40638 9193 9177 11126 11142 16
2012-8-1 39854 10074 8466 9853 11461 1608
2012-9-3 46230 12923 6993 10192 16122 5930
2012-10-1 47780 14306 5379 10418 19345 8927
2012-10-15 48698 16710 5109 7639 19240 11601

时间 商业空头变化 商业多头变化 非商业空头变化 非商业多头变化

第一季度持仓累计

变化
979 415 174 738

第二季度持仓累计

变化
-5039 -584 -15 -4470

7 月持仓变化 -301 -1207 -65 841
8 月持仓变化 1986 -1613 807 4406
9 月持仓变化 2952 -1464 -2445 1971

第三季度持仓累计

变化
4637 -4284 -1703 7218

10 月持仓变化 1712 -618 -1538 792
最新持仓变化 -96 -193 -250 -153

八、八、八、八、 操作建议操作建议操作建议操作建议

市场结构方面；

沪胶合约间：10 月 16 日远月 1301 升水近月 1211 合约 755 元，↓30 元；

由于远月升水持续的时间与幅度仍然保持强势，尚不构成转势信号，价差及价格的回落可视为回调；

新加坡 3号烟胶远月升水 5美元，↓3.9 美元；20 号标胶远月升水 2.3 美元；日胶远月升水 8.5 日元，↑0.4 日元；

三大市场间远月升水幅度受到限制并伴随有回落迹象，但远月偏强处于共振，结构仍是相对强势；

跨市场方面：上海市场与东京市场间价差 752 美元，↓10 美元；价差处于由异常区间回归的趋势当中，目标幅度

100-150 美金，时间约一周，此时上海表现将弱于日本市场；

国内现货价与新加坡 3号烟胶（完税）价差为-1284，扩大 160 元；价差即将进入异常区间，此为回调信号；

原料：16 日泰国 USS 市场加权价 85.52 泰铢，↓0.25 泰铢，低于 120 日移动加权均价 3.47 泰铢；

原料价格跌破 6 年加权均价（87.22）和 120 日移动均价（88.98）并持续两个交易日；

胶种间：烟片胶与标胶比价现在处于第 11 波浪的上升波段当中，据前次谷值（2012-8-8/1.05）有 46 个交易日，据

以往的规律显示，第十波浪型的完成大概会在 30-50 天后完成，在此区间烟片胶相对标胶弱势；
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替代品间；丁苯胶与丁二烯价差 3950 元，价差见顶，丁苯胶回落修复；顺丁胶与丁二烯价差 5300 元，暂时无见顶

迹象；合成橡胶支撑力量减小；

策略

从持仓来看，东京 10 月份商业卖盘增仓 171 手、非商业买盘增仓 792 手；美金烟片近期围绕 3150-3400 区间窄幅运

行；尽管 3400 美金压力明显，但是产业卖盘和技术卖盘目前不足以大量形成，建议当下操作周期变短 。
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不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨

询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。

北京 深圳 香港

地址:
北京市朝阳区光华路 14 号中国中期大

厦 A 座 9 层(邮编:100020)

深圳市福田区益田路 6003 号荣超商务

中心 A 座 15 层(邮编:518031)

香港上环干诺道西3号亿利商业大厦

23层 B室

电话: 010-65081080 0755—23818333 00852-25739399

传真: 010-65081080 0755—23818318 00852-25739123

客服: 95162 400-8888-160

网址: http://www.cifco.net

北京

地址： 北京市朝阳区光华路 14 号中国中期大厦 A 座 2 层

电话： 010-65807671

传真： 010-65807671

网址： www.cifco.net
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