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一、一、一、一、 宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦

美国股市：周三美国股市收高，道指连续第四个交易日上扬。美国 9999月新屋开建数字创 4444年新高，抵消了科技行

业领头羊企业利空财报的影响。

欧洲股市：欧股周三收高，穆迪确认西班牙的投资级别评级，受此推动，西班牙股市大涨，并带领主要区域性股

指普遍上扬。

相关新闻：

IMF 敦促意大利和西班牙求援 遭意大利回绝：北京时间 10101010月 18181818日凌晨消息，国际货币基金组织(IMF)(IMF)(IMF)(IMF)在欧盟峰

会召开以前呼吁，西班牙和意大利应寻求获得欧元区的援助以解决偶以前主权债务危机，但意大利已经回绝了这一

想法，而西班牙则看起来很可能会请求援助。

美国 9月新屋开建创 4年多新高：美国政府发布的 9999月新屋开建和营建许可报告显示，9999月开建量创下 4444年多以

来新高，同时超出市场预期。这份报告表明，美国房地产市场的初步复苏正在逐渐积蓄力量。美国商务部指出， 9999

月的新屋开建环比大涨 15%15%15%15%，经季调并年化的总量增至 87.287.287.287.2万幢。后者创下 2008200820082008年 7777月以来之最。应指出的是，

新屋开建数据的波动性较大，经常进行大幅修正。8888月的新屋开建量今天上调至 75.875.875.875.8万，原值为 75757575万。

三季度经济数据今日公布 GDP增速或回落至 7.5%：今日，国家统计局将发布 2012201220122012年三季度主要经济数据，除

将揭晓三季度国内生产总值((((简称 GDP)GDP)GDP)GDP)走势以外，还将公布包括 9999月份固定资产投资、社会消费品零售总额等月度

经济数据。10101010月以来，多项已公布的重要宏观经济数据都有所回升，市场普遍认为，三季度 GDPGDPGDPGDP增速在 7.5%7.5%7.5%7.5%左

右，经济筑底信号明显，持续下滑态势将就此终结。

9月全社会用电量增幅探底 创 40个月新低：国家能源局 17171717日公布，9999月份全社会用电量 4051405140514051亿千瓦时，同比

增长 2222 .9%.9%.9%.9%，增幅比上月回落 0.70.70.70.7个百分点，创下了自 2009200920092009年 6666月份以来 40404040个月新低。专家表示，尽管 9999月份已

经公布的一些经济指标显示出了经济趋于触底企稳的积极信号，但是用电量数据说明我国工业生产仍然面临较大压

力，经济触底企稳基础还需进一步巩固。

欧盟峰会将召开，西班牙和希腊债务问题备受关注：欧盟秋季峰会将于 10101010月 18181818日~19~19~19~19日在比利时布鲁塞尔召开，

若会议就希腊和西班牙债务问题取得积极进展，将提振风险偏好情绪。目前，留给希腊的时间已经不多了，如果得

不到下一笔 315315315315亿欧元的贷款，到下个月末希腊就将面临资金枯竭的状况。除希腊外，西班牙债务情况的进展也是

市场关注的焦点。
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二、二、二、二、 行业动行业动行业动行业动““““胎胎胎胎””””

————————合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》

1.1.1.1. 厂家动态

表 1111 国内部分轮胎企业全钢胎生产动态

厂家名称 日产（条////天） 较上周（条////天） 最新动态

朝阳浪马 4500450045004500 0000 50505050万套全钢设备开机

皓宇集团 100100100100 +100+100+100+100 三包胎已推出

陕西延长 1900-20001900-20001900-20001900-2000 0000 开工正常

八一轮胎 4000400040004000 0000 全钢真空胎出厂价上调 2%2%2%2%

德瑞宝集团 5000500050005000 0000 全钢出厂价持稳

朝阳浪马新增全钢胎 50505050万套年产能设备开机试产，主要产出全钢真空胎，目前该公司全钢总年产能 200200200200万套；

皓宇集团、德瑞宝集团均处于加产状态，金秋十月气候利好不三包全钢条销售；八一轮胎，二期日均产量维持

在 1000100010001000套左右，除真空胎价格上涨外其他规格出厂价持稳；陕西延长全钢胎产量持稳，半钢胎厂房在建状态。

2.2.2.2.市场动态

表 2222 国内部分地区全钢胎市场报价

地区 产品 型号 报价 生产厂家

山东 平安路（省批壳价）

10.00R2010.00R2010.00R2010.00R20 --------

八一轮胎11.00R2011.00R2011.00R2011.00R20 1370137013701370

12.00R2012.00R2012.00R2012.00R20 1570157015701570

辽宁 恒丰（省批壳价）

10.00R2010.00R2010.00R2010.00R20 1170117011701170

恒丰橡塑11.00R2011.00R2011.00R2011.00R20 1300130013001300

12.00R2012.00R2012.00R2012.00R20 1470147014701470

河南 华盛（省批壳价）

10.00R2010.00R2010.00R2010.00R20 1130113011301130

宏盛橡胶11.00R2011.00R2011.00R2011.00R20 1250125012501250

12.00R2012.00R2012.00R2012.00R20 1420142014201420

全钢方面：截至今日，国内不三包全钢胎价格整体持稳。盛泰全钢胎仅于 10101010月 5555日上调出厂价格 1%1%1%1%，原计

划 15151515日再次上调计划落空。东三省、内蒙局部地区已经出现雨雪现象，受季节影响，当地全钢胎销售量月度环
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比下滑 20%20%20%20%甚至更多；山西、陕西、甘肃一带全钢胎需求疲软，需求不及 9999月；山东省全钢胎整体销量较 9999月

有一定下降，但降幅不大。

半钢胎方面：半钢方面，近期 PCRPCRPCRPCR轮胎以平稳过渡为主，目前半钢胎厂家虽多数价格持稳，但由于成本压力

都不同程度收缩促销政策。

3.3.3.3.上游动态

今日，山东市场海南国营全乳胶报价 24500245002450024500元////吨；云南全乳胶 24600246002460024600元////吨，窄幅盘整为主。越南外盘报价，

少数越南工厂国营 3L3L3L3L市场报价 3080-30903080-30903080-30903080-3090美元////吨，民营 3L3L3L3L市场报价 2950295029502950美元////吨左右；国营越南 10#10#10#10#标胶 2962962962960000

美元////吨左右。

今日，中石化丁二烯出厂价 16300163001630016300元////吨，价格与上周相同。丁苯 1502150215021502山东市场降 150150150150元////吨至 19700-1980019700-1980019700-1980019700-19800

元////吨、1712171217121712主流报价在 17200172001720017200元////吨附近；中石化各大区和中油华北上调顺丁橡胶出厂价格 300300300300元////吨执行

21000-2110021000-2110021000-2110021000-21100元////吨，然市场主流报价在 21000-2150021000-2150021000-2150021000-21500元////吨，蓝德顺丁主流报价在 20900-2120020900-2120020900-2120020900-21200元////吨附近。

炭黑方面，现国内煤焦油市场价 2700-28502700-28502700-28502700-2850元////吨左右。近日炭黑行业部分停产检修，下滑前期库存。整体上

看，炭黑价格阶段性高点强弩之末。
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图1-1：沪胶近远月升贴水

资料来源:bloomberg、中期研究

10 月 17 日沪胶主力 1301 合约价格为 25300，近月合约 1211 价格为

24500 沪胶远月 1301 升水近月 1211 合约 800 元，扩大 45 元；

价格震荡，价差出现回落，短期面临回调；
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四、四、四、四、 橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向

对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。

图2-1沪胶指数持仓量、成交量与收盘价

资料来源:wind、中期研究

量价结构方面，橡胶期货指数成交量增加 66008 手至 568736 手，盘中交易者参与

度增加 13.13%；持仓量较前日减少 368 手至 192706 手，资金较前日减少 0.19%；价格

上涨 0.37%。

RU1301 前二十名多头持仓 39089 手，减少 773 手；空头持仓 37397 手，减少 802

手；净多头 1692 手，增加 1692 手，多头持仓规模强于空头持仓；

图2-2沪胶多头前五名净持仓

资料来源:wind、中期研究

RU1301 前五名净多头持仓比为 1.99%，增加 0.41 个百分点。主力资金做多意愿相

对增加；
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价格周期分析价格周期分析价格周期分析价格周期分析

周线级别评估：周线级别评估：周线级别评估：周线级别评估：★★★★★★★★★★★★周线线级别观点：截止10月12日收盘，沪胶周线价格

创出新高。目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持目前周期性共振指标维持1111状态表明橡胶周线上依然保持强势的概状态表明橡胶周线上依然保持强势的概状态表明橡胶周线上依然保持强势的概状态表明橡胶周线上依然保持强势的概

率较大率较大率较大率较大。但此次共振周期持续时间可能不会持续太长时间。

图1：周线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：周线动能指标

资料来源：中期研究院

日线级别评估日线级别评估日线级别评估日线级别评估：：：：★★★★★★★★目前日线级别指标继续维持0状态。橡胶在连续上涨一个

月后，上涨动能有衰退迹象。从价格周期分析看，真正走弱的周期现在还未

展开，预计变盘时间窗口为18-19号。随着时间点的临近，投资者应重点做好

头寸风险管理。 操作上多单注意获利离场，关注近期重要技术点位的得失。
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图1：日线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：日线动能指标

资料来源：中期研究院

综合评估综合评估综合评估综合评估：★★
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四、四、四、四、 日胶持仓日胶持仓日胶持仓日胶持仓
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时间 总持仓 商业空头 商业多头 非商业空头 非商业多头
非商业多头净持

仓

2012-1-4 51708 15056 10572 10798 15282 4484
2012-2-1 52340 15303 12524 10867 13646 2779
2012-3-1 49742 14075 7536 10796 17335 6539
2012-4-2 50274 15186 10524 9951 14613 4662
2012-5-1 55316 15908 13148 11750 14510 2760
2012-6-1 47738 10423 13327 13446 10542 -2904
2012-7-2 40638 9193 9177 11126 11142 16
2012-8-1 39854 10074 8466 9853 11461 1608
2012-9-3 46230 12923 6993 10192 16122 5930
2012-10-1 47780 14306 5379 10418 19345 8927
2012-10-15 48698 16710 5109 7639 19240 11601

时间 商业空头变化 商业多头变化 非商业空头变化 非商业多头变化

第一季度持仓累计

变化
979 415 174 738

第二季度持仓累计

变化
-5039 -584 -15 -4470

7 月持仓变化 -301 -1207 -65 841
8 月持仓变化 1986 -1613 807 4406
9 月持仓变化 2952 -1464 -2445 1971

第三季度持仓累计

变化
4637 -4284 -1703 7218

10 月持仓变化 1712 -618 -1538 792
最新持仓变化 -96 -193 -250 -153
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八、八、八、八、 操作建议操作建议操作建议操作建议

市场结构方面；

沪胶合约间：10 月 17 日远月 1301 升水近月 1211 合约 800 元，↑45 元；

由于远月升水持续的时间与幅度仍然保持强势，价格和升水价差小幅上涨，符合震荡偏强特征；

新加坡 3号烟胶远月升水 6.5 美元，↑1.5 美元；20 号标胶远月升水 2.8 美元，↑0.5 美元；日胶远月升水 8.7 日

元，↑0.2 日元；

三大市场间远月升水价差出现同步小幅扩大，且价格相对坚挺；表明此回调幅度受限；

跨市场方面：上海市场与东京市场间价差 773 美元，↑20 美元；价差处于由异常区间回归的趋势当中，目标幅度

100-150 美金，时间约一周，此时上海表现将弱于日本市场；

国内现货价与新加坡 3号烟胶（完税）价差为-1258，扩大 25 元；价差处在异常区间临界值；

原料：17 日泰国 USS 市场加权价 86.44 泰铢，↑0.92 泰铢，仍低于 120 日移动加权均价 2.48 泰铢；

原料价格跌破 6 年加权均价（87.22）和 120 日移动均价（88.98）并持续三个交易日；

原料与成品间：泰国原料（加权）与新加坡 3 号烟片胶比价为 23.57%，处于相对稳定区间；

胶种间：烟片胶与标胶比价现在处于第 11 波浪的上升波段当中，据前次谷值（2012-8-8/1.05）有 47 个交易日，据

以往的规律显示，第十波浪型的完成大概会在 30-50 天后完成，在此区间烟片胶相对标胶弱势；

替代品间；丁苯胶与丁二烯价差 3900 元，价差见顶，丁苯胶与丁二烯价格回落修复；顺丁胶与丁二烯价差 5250 元，

顺丁胶与丁二烯价格回落修复；合成橡胶支撑力量减小；

策略

1、目前现货面临 3370 美金的年度压力，同时市场相当一部分人认可 3000-3150 美金的区域，市场围绕 3150-3400

美金窄幅运行。2、目前市场处于两个重大事件的地带，25500-26000 这个区间是金融危机见底（2008 年 12 月）和

欧债危机恶化（11 年 9月）两个重大金融事件的交投成本。3、目前图表和产业卖盘都没有形成大量介入的确认，

对于前期建议的卖出空单建议保持轻仓 ；

。
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