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一、一、一、一、 宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦

美国股市：周三美国股市大体收跌。10101010月份美股收跌，全月道指下跌 2.5%2.5%2.5%2.5%，纳指下跌 4.5%4.5%4.5%4.5%，标普下跌约 2%2%2%2%。

飓风桑迪过后家得宝股价攀升，但未能推动道指上涨。FacebookFacebookFacebookFacebook与苹果公司股价下跌拖累纳指走低。

欧洲股市：周三欧股小幅高开后仅短时走升，随后一路下滑尾盘跌势尤重。卖压主要源自英国市场，欧股最终低

收 0.5%0.5%0.5%0.5%，但全月仍上涨 0.7%0.7%0.7%0.7%。

相关新闻：

希腊掐点完成谈判 拿到救命钱需过议会关：赶在 11111111月到来之前，希腊政府终于与国际救助方完成关于新紧缩和

改革措施的谈判，为希腊量身定制的欧元区财长电话会议也在昨日举行。一时间，希腊再次成为市场关注的焦点。

不过，新紧缩和改革措施将面临希腊议会的审议，希腊能否顺利得到“救命钱”并留在欧元区依然是个未知数。整

个 11111111月，成为留住希腊的关键时刻。

美国就业数据备受市场关注：飓风“桑迪”过境后，金融市场焦点将转向计划于 11111111月 2222日公布的 10101010月份美国非

农就业数据上。此前“桑迪”的造访已经导致每周能源库存报告等多份重要经济数据推迟发布，但美国劳工部发表

声明称将确保如期公布就业报告。目前市场普遍预计，10101010月美国新增就业岗位将达到 12.512.512.512.5万个，好于 9999月份的 11.11.11.11.4444

万个；但就业岗位增幅不足以显著拉低失业率，预计 10101010月失业率可能从 9999月的 7.8%7.8%7.8%7.8%小幅升至 7.9%7.9%7.9%7.9%。

美国财政部称美国债务将在年底达到上限：美国财政部 31313131日表示，预计美国联邦政府的公共债务总额将在今年

底达到 16.416.416.416.4万亿美元的上限，美国国会有必要进一步提高该上限。美国财政部当天发表声明说，如果美国联邦政府

触及当前的公共债务上限，美国财政部可以采取一些临时性应对措施使得联邦政府运营至 2013201320132013年初。

通用汽车第三季盈利远超预期：北京时间 10101010月 31313131日晚间消息，通用汽车公司(GM)(GM)(GM)(GM)周三发布的财报显示，第三

季净盈利下降 12%12%12%12%，主要是由于欧洲业务亏损的扩大，以及北美保修成本的影响，但调整后业绩远超预期。

传西班牙首相不认为有求救迫切需要：来自政府的消息人士周三向路透社表示，西班牙首相拉霍伊不认为有寻求

救助的迫切需要。消息人士称：“这不意味着我们不会寻求救助，但我们目前不认为有这个必要。”

10101010月 PMIPMIPMIPMI今日公布 专家预测将重回荣枯线以上：紧随 10101010月汇丰中国 PMIPMIPMIPMI较上月明显回升之后，市场分析预

估今日公布的官方 PMIPMIPMIPMI也将反弹。8888月和 9999月官方 PMIPMIPMIPMI都在荣枯线之下，如果 10101010月 PMIPMIPMIPMI能够反弹，将进一步肯

定经济企稳的判断。

2012201220122012年 10101010月 31313131日青岛保税区橡胶库存统计：截至到 10101010月 31313131日，青岛保税区橡胶总库存较 10101010月 15151515日增加 1.71.71.71.74444

万吨至 27.1327.1327.1327.13万吨。其中，天然橡胶增加 1.251.251.251.25万吨至 18.0518.0518.0518.05万吨；合成胶增加 0.160.160.160.16万吨至 4.654.654.654.65万吨；复合胶增加 0.30.30.30.33333

万吨至 4.434.434.434.43万吨。
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二、二、二、二、 行业动行业动行业动行业动““““胎胎胎胎””””

————————合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》合作单位《卓创资讯》

1.1.1.1. 厂家动态

表 1111 国内部分轮胎企业全钢胎生产动态

厂家名称 日产（条////天） 较上周（条////天） 最新动态

金宇轮胎 7700770077007700 +200+200+200+200 部分全钢胎规格缺货状态

玲珑轮胎 8000800080008000 -1500-1500-1500-1500 全钢库存承压

德瑞宝轮胎 5000500050005000 0000 全钢胎出厂价上调 2%-3%2%-3%2%-3%2%-3%

八一轮胎 4000400040004000 0000 产销平稳，二期日产 1000100010001000条

永盛集团 8000800080008000 0000 全钢出厂价持稳

金宇全钢部分胶部件成型机出现问题，限制金宇全钢胎产量，目前厂家正在修复部分设备，金宇全钢库存量

低，不排除后期涨价的可能性；玲珑集团似乎正在将生产精力向半钢胎转移，全钢胎开工持续走低；德瑞宝轮

胎因十一节前全钢处理至“零库存”状态，造成后期全钢成品缺货，人工成本压力及市场需求带动促使其提高

全钢出厂价格；八一轮胎二期员工培训状态，二期日产控制在千条之内；永盛集团延续上周开工状况，近期走

货平稳，库存控制在 2222万条左右。

2.2.2.2.市场动态

表 2222 国内部分地区全钢胎市场报价

地区 产品 型号 报价 生产厂家

内蒙古 德瑞宝（省批壳价）

10.00R2010.00R2010.00R2010.00R20 1140114011401140

德瑞宝集团11.00R2011.00R2011.00R2011.00R20 1315131513151315

12.00R2012.00R2012.00R2012.00R20 1458145814581458

安徽 力奔（省批套价） 10.00R2010.00R2010.00R2010.00R20 1390139013901390 杭州中策
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11.00R2011.00R2011.00R2011.00R20 1545154515451545

12.00R2012.00R2012.00R2012.00R20 1740174017401740

山东 双星（省批套价）

10.00R2010.00R2010.00R2010.00R20 1790179017901790

青岛双星11.00R2011.00R2011.00R2011.00R20 2037203720372037

12.00R2012.00R2012.00R2012.00R20 2376237623762376

全钢方面：山东、河南省代表示金宇全钢胎规格除 900R20900R20900R20900R20、10.00R2010.00R2010.00R2010.00R20货源充足外，载重全钢胎及全钢真空

胎均缺货。东北地区销售量处于下滑趋势，内蒙部分地区已经产生冰冻，轮胎企业相关办事处表示，全钢胎即

将进入无战事状态。山东、河南全钢销售三泰、玉麒麟、奔纳斯走货良好；双星全钢出厂价下调后销量较上周

有一定的转好。安徽地区全钢胎销售量总体环比 9999月下降近 15%15%15%15%左右。

3.3.3.3.上游动态

今日，山东市场海南国营全乳胶报价 23600236002360023600元////吨；云南全乳胶 23700237002370023700元////吨，较上周持稳。 越南外盘报价，

少数越南工厂国营 3L3L3L3L市场报价 2950295029502950美元////吨，民营 3L3L3L3L市场报价 2850-28702850-28702850-28702850-2870美元////吨左右；国营越南 10#10#10#10#标胶 2882882882880000

美元////吨左右。

今日，中石化丁二烯出厂价15801580158015800000元////吨。1501501501502222市场报价在18500-187018500-187018500-187018500-18700000元////吨左右，1711711711712222市场报价在15800-162015800-162015800-162015800-16200000

元////吨，有价无市局面延续；今日中油东北下调顺丁橡胶出厂价格 300300300300元////吨至 20200202002020020200元////吨。顺丁主流报价在

20000-2030020000-2030020000-2030020000-20300元////吨，高桥顺丁主流报价在 20400-2060020400-2060020400-2060020400-20600元////吨，蓝德顺丁主流报价在 19800-2000019800-2000019800-2000019800-20000元////吨。

炭黑方面，现国内煤焦油市场价 2550-26002550-26002550-26002550-2600元////吨左右。近日炭黑行业部分厂家依旧停产检修，处理前期库存

为主。整体上看，11111111月份轮胎厂家月度订单价格仍在协商，预计 11111111月上旬炭黑出厂价将下调 200-300200-300200-300200-300元////吨。
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图1-1：沪胶近远月升贴水

资料来源:bloomberg、中期研究

10 月 31 日沪胶主力 1301 合约价格为 24780，近月合约 1211 价格为

23860；沪胶远月 1301 升水近月 1211 合约 920 元，升水幅度扩大 170 元；
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图1-2：沪胶近远月升贴水

资料来源:bloomberg、中期研究

10 月 31 日沪胶 1305 合约价格为 24600，近月合约 1301 价格为 24780；

沪胶远月 1305 贴水近月 1301 合约 180 元，贴水幅度扩大 20 元；

沪胶远月出现相对转强，价格下跌动能受到削弱，但考虑到 1305 相

对 1301 仍为贴水状态，近期市场仍相对偏弱；

四、四、四、四、 橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向橡胶期货主力合约资金动向

对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。对当日以及历史持仓的变化加以分析，判断市场多空双方的操作动向以及市场氛围，为市场研判提供支持。

图2-1沪胶指数持仓量、成交量与收盘价

资料来源:wind、中期研究



请务必阅读正文后的免责声明 市场有风险，入市需谨慎！7

中期天胶通中期天胶通中期天胶通中期天胶通

量价结构方面，橡胶期货指数成交量增加 23312 手至 682622 手，盘中交易者参与

度增加 3.54%；持仓量较前日增加 2938 手至 207666 手，资金较前日增加 1.44%；价格

上涨 1.07%。

RU1301 前二十名多头持仓 34109 手，减少 179 手；空头持仓 29494 手，增加 196

手；净多头 4615 手，减少 375 手，多头持仓规模强于空头持仓规模；

图2-2沪胶多头前五名净持仓

资料来源:wind、中期研究

RU1301 前五名净多头持仓比为 3.15%，增加 1.16 个百分点。净多持仓比处于饱和

状态，做多动能将会受到限制；

五、价格周期分析五、价格周期分析五、价格周期分析五、价格周期分析

周周线级别评估：周周线级别评估：周周线级别评估：周周线级别评估：★★★★★★★★周线线级别观点：截止10月26日收盘，沪胶周线价格

回落。目前周期性共振指标改变成目前周期性共振指标改变成目前周期性共振指标改变成目前周期性共振指标改变成0000状态表明橡胶周线上上涨动能趋弱状态表明橡胶周线上上涨动能趋弱状态表明橡胶周线上上涨动能趋弱状态表明橡胶周线上上涨动能趋弱。
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图1：周线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：周线动能指标

资料来源：中期研究院

日线级别评估日线级别评估日线级别评估日线级别评估：：：：★★★★★★★★目前日线级别指标目前维持0状态，日线观点与上周后半

周保持一致：未来短期仍以震荡偏弱走势为主。操作上留少量空单头寸；不

建议做多。
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图1：日线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：日线动能指标

资料来源：中期研究院

综合评估综合评估综合评估综合评估：★★
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六、六、六、六、 日胶持仓日胶持仓日胶持仓日胶持仓

时间 总持仓 商业空头 商业多头 非商业空头 非商业多头 非商业多头净持
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仓

2012-1-4 51708 15056 10572 10798 15282 4484
2012-2-1 52340 15303 12524 10867 13646 2779
2012-3-1 49742 14075 7536 10796 17335 6539
2012-4-2 50274 15186 10524 9951 14613 4662
2012-5-1 55316 15908 13148 11750 14510 2760
2012-6-1 47738 10423 13327 13446 10542 -2904
2012-7-2 40638 9193 9177 11126 11142 16
2012-8-1 39854 10074 8466 9853 11461 1608
2012-9-3 46230 12923 6993 10192 16122 5930
2012-10-1 47780 14306 5379 10418 19345 8927
2012-10-31 49068 16178 4618 8356 19916 11560

时间 商业空头变化 商业多头变化 非商业空头变化 非商业多头变化

第一季度持仓累计

变化
979 415 174 738

第二季度持仓累计

变化
-5039 -584 -15 -4470

7 月持仓变化 -301 -1207 -65 841
8 月持仓变化 1986 -1613 807 4406
9 月持仓变化 2952 -1464 -2445 1971

第三季度持仓累计

变化
4637 -4284 -1703 7218

10 月持仓变化 1180 -1109 -821 1468
最新持仓变化 -102 -459 234 591
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七、七、七、七、 市场结构分析市场结构分析市场结构分析市场结构分析

市场结构方面：

沪胶合约间：10 月 31 日远月 1301 升水近月 1211 合约 920 元，升水幅度扩大 170 元；沪胶远月 1305 贴水近月 1301

合约 180 元，贴水幅度扩大 20 元；

日胶远月（1303）升水近月（1211）10.3 日元，↑0.6；

新加坡 3号烟胶远月升水 5.5 美分，↓0.5 美分；20 号标胶远月升水 7.4 美分，↑4 美分；

三大市场间远月表现偏强，前期的下跌动能最近受到削弱；考虑到市场间上海偏强，且 1305 较 1301 处于贴水，其

反弹难以持续；

跨市场方面：上海市场与东京市场间价差 790 美元，↑29 美元；上海市场强于东京市场，价差超越 10 月均价（753

美金）触碰极值（800 美金），上升空间较小；

国内现货价与新加坡 3号烟胶（完税）价差为-608，↓147 元；价差处在异常区间，上海现货价格强于新加坡价格；

原料：30 日泰国 USS 市场白胶片价格 80.1 泰铢，↓0.66 泰铢，低于 120 日移动加权均价 8 泰铢；

原料价格跌破 6 年加权均价（87.18）和 120 日移动均价（88.12）并持续 13 个交易日；

原料与成品间：泰国合艾市场原料与新加坡 3 号烟片胶比价为 24.95%，转势参考值 25%；

胶种间：烟片胶与标胶比价现在处于第 11 波浪的下降波段当中，据前次峰值（2012-9-28/1.123）有 25 个交易日，

据以往的规律显示，第十波浪型的完成大概会在 25 天后完成，在此区间烟片胶相对标胶弱势；

替代品间；丁苯胶与丁二烯价差 3450 元；顺丁胶与丁二烯价差 5100 元；合成橡胶价格仍处于下跌修复价差的过程

当中；

八、八、八、八、 策略分析策略分析策略分析策略分析

策略

产业终端消费利润与中上游利润形成明显的差异；由于原料供应充足，原料价格走低为主，美金胶烟片在 3050 美元、

20 号胶在 2850 附近徘徊，价格运行整体处于调整后的窄幅运行；期货面，整个商品如原油、黄金、铜处于调整的

关键位置，从博弈的角度讲，调整的低点是多头人气的关键所在，整个期货盘面处于调整后的修复行情。总体而言，

由于经济刺激政策再起与政策性行业利多、国外供应压力明显等导致期货盘面呈现振荡走势。操作上，24000 是市

场人气所在，建议保值和投机盘口以 24000 作为头寸的开关 。
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