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                          天然橡胶 

   本周橡胶价格震荡。。截止本周五收盘，沪胶主力合约 1305 报收 24960，上周上涨 130 元/吨，

跌幅为 0.52%。本周最低价为 24765 元/吨，最高为 25545 元/吨。 

 图表 1：RU 指数 

  
资料来源：文华财经 

图表 2：日胶指数 

  
资料来源：新湖期货研究所 文华财经 
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一、橡胶现货供需 

本周国内现货价格较为平稳,波动较小。截止本周五，全乳胶报价 24200 元/吨，与上周五基

本持平。美金胶价格小幅上涨，STR20 船货报价 3035/吨，较上周上涨 35/吨，RSS3 船货报价 3200/

吨，较上周上涨 120 吨。 

图表 3：国内各主要天然橡胶市场一周报价走势对比（单位:元/吨） 
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资料来源：金银岛  新湖期货研究所 

图 表 4：外盘报价表（单位：美元/吨 CIF 中国主港）   
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资料来源：金银岛  新湖期货研究所 

截至 12月 15 日，青岛保税区天胶 18.87 万吨,较 11 月 30日增加 0.43 万吨，复合库存约 5.82

万吨，较 11 月 30 日增加 5600 吨。交易所公布仓单数量为 60910 吨，较上周五增加 1360 吨。 
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图 表 5：天然橡胶保税区库存和注册仓单 
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资料来源： 新湖期货研究所 

本周，国内市场合成胶延续了上周的反弹的趋势。华东丁苯市场在 17450 元/吨，较一周前

上涨 1150 元/吨，华东顺丁在 17850 元/吨，较上周五上涨 850 元/吨。 

图 表 6：丁苯、顺丁橡胶（单位：元/吨） 
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资料来源：隆重石化 新湖期货研究所 

本周基差整体变动不大。截止 12 月 21 日，基差为-760 元，较上周五上涨了 150 元/吨。1

月和 5月价差为-535 元/吨，较上周五下跌了 185 元/吨。 

图 表 7：期现价差（单位：元/吨）                             
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资料来源：新湖期货研究所 

图 表 8：跨期价差（单位：元/吨） 
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资料来源：新湖期货研究所 

图 表 9：胶种价差（单位：元/吨） 
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资料来源：新湖期货研究所 
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图 表 10：各胶种价差（单位：元/吨） 

 

-6000

-4000

-2000

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000
主力-丁苯

-8000

-6000

-4000

-2000

0

2000

4000

6000

8000

10000
主力-顺丁

 
资料来源：新湖期货研究所 

截止 12 月 21 日，RU1305-烟片完税价差为-455 元，较上周五下跌了 993 元/吨（按老关税计

价）。按新关税税率计算二者基本平水。RU1305-泰标（不计关税）价差为 2631 元/吨，较上周下

跌 373 元/吨。RU1305-顺丁价差为 7110 元/吨，较上周下跌 980 元/吨。RU1305-丁苯价差为 7510

元/吨，较上周下跌 1280 元/吨。 

  

三、后市展望 
（1）从长期来看，橡胶的供需并没有发生实质性的改变。但是短期来看有两大因素支撑橡

胶的价格。第一，于下调进口的关税，烟片胶的进口关税的下降从长期来看将使得烟片胶进口完

税价下降进一步拖累国内橡胶。但是短期内看的话，由于国内的收储使得国内的盘面难以下跌，

而关税下调反而会使得烟片胶的现货价格上涨，这部分的利润流入国外贸易商的手中，这一点在

本周现货价格特别烟片价格上涨中已经得到体现。再加上日元贬值带动日盘上涨的因素支撑，短

期内 RSS3 下跌的可能性也在下降。第二国内停割支撑橡胶。 

（2）国内商品和股市的大幅反弹，市场氛围或发生变化。国内新政府上台之后，一系列的

举措提升了市场对未来改革的信心，而且最近数月的经济数据也显示国内经济短期企稳。本周五

的汇丰 PMI50.9，高于上月的 50.5。整体资本市场的氛围出现较大的变化，市场对之前的悲观预

期开始出现修正。而这一轮的修正持续的时间可能会比较长。 

基于以上两点，我们建议短期的空单减持或者离场，等明年 3、4 月份开割后寻找较好的做

空机会。虽然商品的氛围在出现好转，但是由于橡胶自身的供需不支持其出现趋势性的牛市行情，

依旧不建议中线多单入场。 
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