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一、一、一、一、 宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦宏观聚焦

国外方面：国外方面：国外方面：国外方面：

伯南克讲话暗示更多宽松政策伯南克讲话暗示更多宽松政策伯南克讲话暗示更多宽松政策伯南克讲话暗示更多宽松政策

伯南克周一参加了全国商业经济协会 2012 年经济政策会议，并以“美联储的观点”

为题发表了演讲。伯南克称，一系列广泛指标显示，就业市场正在改善，这是一项值

得欢迎的进展。然而，“高企的长期失业率水平，以及就业岗位和工作时数依然显著

低于危机前的高峰水平。……而且我们还不能确定，最近的劳动力市场改善步伐是否

能够得以持续。”

“周期性因素而非结构性因素，可能是这次衰退中长期失业率显著上升的主要原因。

如果这一判断正确的话，那么支持经济复苏的宽松政策将有助于解决这一问题。”伯

南克说。这里的“周期性因素”主要是指总需求不足。

受伯南克言论影响，市场对第三轮量化宽松（QE3）预期再次升温，美元跳水，现货

黄金飙升逾 100 点，美国三大股指早盘全线走高。截至记者发稿时，道琼斯指数大涨

131.50 点至 13212.23 点，标普 500 指数上涨 13.60 点至 1410.71 点，纳斯达克指数

也上涨 33.00 点至 3100.92 点，涨幅均在 1%左右。

国内方面：国内方面：国内方面：国内方面：

胡锦涛：对朝鲜将发射卫星表示忧虑和关切胡锦涛：对朝鲜将发射卫星表示忧虑和关切胡锦涛：对朝鲜将发射卫星表示忧虑和关切胡锦涛：对朝鲜将发射卫星表示忧虑和关切

据新华社电 国家主席胡锦涛 26 日在首尔会见了美国总统奥巴马。两国元首就进一

步推动中美合作伙伴关系发展以及共同关心的国际和地区问题深入交换了意见，达成

积极重要共识。会晤是富有建设性的。关 于中美经贸关系，胡锦涛强调，中美经贸合

作的本质是互利共赢，一些经贸摩擦是在两国互利合作不断扩大和深化过程中发生的，

应该在合作过程中以合作方式逐步 解决。美国放宽高技术产品对华出口限制有利于扩

大对华出口、拉动美国经济增长，也有利于平衡中美贸易，希望美方采取实际步骤。

关于人民币汇率，胡锦 涛指出，2005 年人民币汇率形成机制改革以来，人民币实

际汇率已升值 30%。美国贸易逆差和失业等结构性问题不是人民币汇率造成的，即使

人民币大幅升值 也解决不了美国经济面临的问题。中方将继续推进人民币汇率形成机

制改革，更大程度发挥市场供求的调节作用，增强人民币汇率弹性，保持其在合理均

衡水平上的 基本稳定。

奥巴马表示，不久前，美中双方发表了《关于加强美中经济关系的联合情况说明》，

证明美中通过接触对话可以推动两国经贸合作取得更多成果。美方正在着手解决美对

华高技术产品出口限制问题，欢迎中国企业扩大对美国基础设施建设等领域的投资，

并将采取更多便利措施。

http://renwu.hexun.com/figure_2100.shtml
http://xianhuo.hexun.com/
http://xianhuo.hexun.com/
http://renwu.hexun.com/figure_4332.shtml
http://renwu.hexun.com/figure_873.shtml
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二、二、二、二、 行业动态行业动态行业动态行业动态

在泰国橡胶加工产业投资信号前景良好，并准备开拓新的出口市场后，农业及合作

社助理部长制定橡胶产业 2013 年将为国家创造 1 万亿泰铢收入的战略目标。

泰国农业及合作社副部长纳塔兀 •柿居公开表示，目前下令让农合社部下与橡胶产

业有关的单位部门执行草拟橡胶产业战略计划，并召集相关国、私营企业单位召开专

门会议，共同商讨实施从初期生产到后期加工、市场营销以及整个橡胶产业体系的战

略计划，以便在对外宣布该项战略计划之前征得总理的同意。该项橡胶战略计划的大

致内容分为 3 个重要部分，分别是扩大种植地面积、发展橡胶加工增加额外产值和全

面发展橡胶产业体系，在原年产量为 330 万吨，价值约 5000-6000 亿泰铢，出口额占

生产总额 88%，国内供给占 12%的情况下,制定橡胶产业 2013 年目标为创造 1万亿泰铢

的国家收入。所以，必须从初期开始与各有关部门进行合作，通过农合社的生产、作

为资金来源的农业及合作社信贷银行管理到最后工业部在原产量不变的情况下通过加

工让产品升值。

除此之外，农业及合作社副部长还提及外商投资本国橡胶加工业的广阔前景，特别

是作为全球重要的橡胶生产地的中国，橡胶年需求量达到 300 万吨，而国内橡胶年产

量仅为 50 万吨。所以总理最近将出访中国之际，将会把橡胶问题作为重要议程内容与

中方领导人进行商讨，为了强调泰国政府一直为外国投资商大开便利之门。

三、橡胶市场客观综述三、橡胶市场客观综述三、橡胶市场客观综述三、橡胶市场客观综述

图1-1：沪胶近远月升贴水
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资料来源:wind、中期研究

3月 26 日沪胶主力合约价格为 28300，远月 1209 合约价格为 28780；

沪胶远月 1209 升水主力 1205 合约 480 元 。

图1-2：日胶近远月升贴水

资料来源:wind、中期研究
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3 月 26 号日胶主力合约 8月价格为 333.1 日元，近月 4月合约价格为 315.5

日元；

日胶远月升水近月合约 17.6 日元 ，价差均值 12.49 日元。

图1-3：新加坡RSS3近远月价差

资料来源:wind、中期研究
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3 月 26 日新加坡 3 号烟片胶 1204 合约结算价格为 390，1303 合约结算价格为

401.5；近远月价差为 11.5。

图1-4：新加坡TSR20近远月价差

资料来源:wind、中期研究

3 月 26 日新加坡 20 号标准胶 1204 合约结算价格为 375.8，1303 合约结算价格

为 384.3；近远月价差为 8.5。

五、价格周期分析五、价格周期分析五、价格周期分析五、价格周期分析

周线级别评估：周线级别评估：周线级别评估：周线级别评估：★★★★★★★★周线线级别观点：继续震荡走势的判断，动能指标继续

回落，表明周线级别正在转弱。目前震荡周期已经持续了8周，目前处于震荡

偏强到震荡偏弱转换时期。此阶段上涨下跌依然不具有持续性，而是表现为

区间震荡格局概率较大。未来震荡周期转弱的时间窗为未来震荡周期转弱的时间窗为未来震荡周期转弱的时间窗为未来震荡周期转弱的时间窗为3333月底，月底，月底，月底，4444月初。月初。月初。月初。



请务必阅读正文后的免责声明 市场有风险，入市需谨慎！7

中期天胶通中期天胶通中期天胶通中期天胶通

图1：周线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：周线动能指标

资料来源：中期研究院

日线级别评估：日线级别评估：日线级别评估：日线级别评估：★★★★★★★★★★★★日线级别指标体系依然为下跌状态。短线调整格局持

续概率较大。日线周期依然偏弱，结合周线级别判断，目前仍然认为胶价处

于区间震荡格局中。但是需要提醒投资者的是，日线级别的弱势周期已经接但是需要提醒投资者的是，日线级别的弱势周期已经接但是需要提醒投资者的是，日线级别的弱势周期已经接但是需要提醒投资者的是，日线级别的弱势周期已经接

近尾声，但盘面依旧不能走出趋势行情，即便未来周线走弱，日线却开始转近尾声，但盘面依旧不能走出趋势行情，即便未来周线走弱，日线却开始转近尾声，但盘面依旧不能走出趋势行情，即便未来周线走弱，日线却开始转近尾声，但盘面依旧不能走出趋势行情，即便未来周线走弱，日线却开始转

强，很难形成周线日线的共振下行走势。未来走势将依然难有趋势性行情。强，很难形成周线日线的共振下行走势。未来走势将依然难有趋势性行情。强，很难形成周线日线的共振下行走势。未来走势将依然难有趋势性行情。强，很难形成周线日线的共振下行走势。未来走势将依然难有趋势性行情。

投资者要做好持久战准备。投资者要做好持久战准备。投资者要做好持久战准备。投资者要做好持久战准备。
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图1：日线共振指标

资料来源：中期研究院

图2：日线动能指标

资料来源：中期研究院

分时分时分时分时（（（（15151515分钟分钟分钟分钟））））周期指标周期指标周期指标周期指标：：：：★★从分时看，橡胶周期高开后窄幅震荡，但随着

时间的推移，周二步入下跌周期概率较大，胶价走弱为大概率事件。操作上，

短线多单注意止盈离场。空头可关注早盘的抛空的机会。
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图2：15分钟周期共振指标

资料来源：中期研究院

图2：15分钟周期动能指标

资料来源：中期研究院

综合评估综合评估综合评估综合评估：★★

六、六、六、六、 国内现货分析国内现货分析国内现货分析国内现货分析

1. 国产胶价格持平，保税区泰标胶价格略升。国标一号胶各地报价：沈阳 30300

（持平），衡水无报价，青岛 29300（持平），上海 29200（持平），浙江 29200（持平），

昆明 29400（持平）。青岛保税区，泰国 20 号标胶价格在 3830-3850 美元/吨左右。据

悉，贸易商手中低价货源已消耗无几，面对着高价货源低价出货意愿不强，实单商谈

为主。

2. 合成胶价格涨跌互现。丁苯胶 1502 齐鲁石化华东报价为 24000（-200），顺丁

胶 BR9000 齐鲁石化青岛市场 28100（+100）。

3. 泰国橡胶原材料小涨。泰国生胶片均价 107.75 铢/公斤（+0.50），烟片胶 112

（+0.50），田间胶水 112.0（0.00）。。
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七、七、七、七、 国外期货分析国外期货分析国外期货分析国外期货分析

东京持仓：3月 26 日表现为商业买单的增加和非商业多单的减少。

时间 商业空头变化 商业多头变化 非商业空头变化 非商业多头变化

1月持仓累计变化 250 883 197 -436
2 月持仓累计变化 -673 -3306 920 3553
3 月持仓累计变化 -363 1419 -2814 -4596
本周持仓变化 711 1027 -1500 -1816

八、操作建议八、操作建议八、操作建议八、操作建议

近期市场基本处于平衡状态，而泰国收储与伯南克维持量化宽松的定调，可能使

市场倾向多头，建议空头回避，远月 1209 运行在 27700 上方，建议保值空头回避，多

头可以以 27700 作为买入的止损价，突破 28200 后，1209 才具备进一步上行的动力。
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