
 
请务必阅读正文后的免责声明                                                                     市场有风险，入市需谨慎！ 

       

 

 

 

 

 

一、 市场结构分析 

市场结构方面： 

1、 沪胶合约间： 1 月 4 日沪胶远月 1305 升水近月 1301 合约 555 元，↓175 元；1309 合约升水 1305 合约 230

元，↑120 元；主力月对近月和月价差在 12 月 28 号见顶，主力价格在 31 号见顶，符合回调特征；  

2、 日本市场远月主力 1306 上涨 1.75%，1306 升水现货月 1302 合约 12.9 日元，↓1 日元； 

3、 新加坡 3 号烟片胶 1304 合约价格下跌 30 美元，与近月 1302 价差 107 美金，↓18 美元；20 号标准胶 1304

合约价格下跌 19 美元，与近月价差 13 美金，↓18 美元； 

市场间远月表现出现共振，价格下跌，远月升水幅度减小，价差处在扩张周期中的萎缩阶段，远月表现强势暂告一

段落，此时价格面临回调的概率较大； 

4、跨市场方面：上海市场与东京市场价差$784，↑51 美元；近期两个市场间价差波动率加大，围绕在 600-800 美

金区间波动，在 4 号当天价差达到 784 美金；从今天日本开盘的表现看，价差回落概率较大，对于沪胶的指引为有

回调的指引； 

5、国内现货价与新加坡 3 号烟胶（完税）价差为￥-825，↓751 元；新关税政策使得烟胶进口成本下降 468 元，

这使得上海强势，现阶段处于两个市场将重新寻求价差均衡区间的过程中，上海有可能因此转弱； 
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6、原料：1 月 4 号泰国合艾市场胶片 86.69 泰铢，↑0.01 泰铢；原料价格突破 6 年加权均值（85 泰铢），根据历史

数据，原料价格站在 85 泰铢之上，价格仍属于较强； 

7、原料与成品间：泰国 USS 市场原料与新加坡 3 号烟片胶比价处于相对底部，趋势为原料表现强于烟片胶； 

8、胶种间：烟片胶与标胶比价进入第 12 波浪型的上升浪已有 25 个交易日，根据历史数据，据此比价到达相对顶

部还有 15-20 个交易日，此阶段内比价趋势的指引为烟片胶相对标准胶偏强，对沪胶的指引为价格处于构筑顶部过

程当中，根据历史数据看，价格折返幅度在 3%； 

9、替代品间；丁苯胶与丁二烯价差 4400；顺丁胶与丁二烯价差 4100 元；合成橡胶近期向上调价频繁，大多跟随

天然橡胶走势，但高价成交困难，涨价不涨市，合成胶原料与成品价差进入相对均衡区间，观望情绪明显； 

                       

 

 

 

 

二、 时间周期分析 

周线级别评估：★★周线线级别观点：截止1月4日收盘，沪胶周线价格出现明

显拉升同时周期性共振指标发生变化由0转1，表明橡胶周线步入上涨周期概

率较大。中长期橡胶将保持强势 
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 图1：周线共振指标 

 

资料来源：深圳 产业中心 

图2：周线动能指标 

 

资料来源：深圳 产业中心 

 

日线级别评估：★★★截止周五收盘，日线级别指标维持1状态。表明日线级

别处于强势周期中，通过最新的数据推测，此次强势周期持续时间延长的概

率加大。预计还有3个交易日左右。操作上，多单继续持有。 
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图1：日线共振指标 

 
资料来源：深圳 产业中心 

图2：日线动能指标 

  
资料来源：深圳 产业中心 
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日线风险指标：截止周一收盘，日线橡胶风险指标继续回落，接近窄幅震荡

区间。后期需重点关注风险指标有无快速下跌情况出现。 

图5：日线风险指标 

 

资料来源：深圳 产业中心 

综合评估：★★★ 
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三、波动率分析 
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沪胶：波动率与价格转为异常的正相关，目前由价格强势带来的波动率上涨放缓，价格

急速上升后，有所走弱，第二次跨区间上涨告一段落，面临几日的小幅回调，时间上已

进入波动率上升周期，经过波动率与价格双重下跌后，恢复负相关，将进入第三波上行

周期； 

 

日胶：波动率仍与价格保持正相关，上升趋势; 

从沪胶、日胶近期的波动率、价格关系与运行周期看，二者同时出现价格波动率正相关，

日胶一直滞后于沪胶，目前沪胶已提前出现拐点，日胶后期仍会经历双向下跌。 
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四、量化策略 
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