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一、 市场结构分析 

沪胶合约间： 1 月 8 沪胶远月 1305 升水近月 1301 合约 570 元，价差回落 5 元；1309

合约升水 1305 合约 255 元，价差回落 15 元；当前市场结构仍是远月偏强，价差虽

然缩小，但是幅度有限；09 与 05 价差目前还看不到有向平水发展的机会，前提是升

水进一步拉高； 

 

 

                              柱子观点 

1、 从主流商品来看，价格运行至三角形的尾端，面临方向性的选择，在方向选择的

时候容易剧烈逆向运动。2、对于橡胶而言，反弹的时间和空间可能加强，但是

风险溢价相对机会而言，对多头不利。3、从产业运行来看，良好的盈利现状给

产业较高的安全边际。操作总结：总体上，已经不打算做多，结合动能、狙击点

短空，总体认为市场走时间消耗型的路线。具体的短期狙击点 26455-26650，

1309 没过 27195，多头的收益开始不能上升。获利目标 26180、25900。 
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二、 时间周期分析 

周周线级别评估：★★周线线级别观点：截止1月4日收盘，沪胶周线价格出现

明显拉升同时周期性共振指标发生变化由0转1，表明橡胶周线步入上涨周期

概率较大。中长期橡胶将保持强势 

图1：周线共振指标 

 

资料来源：深圳 产业中心 

图2：周线动能指标 

 

资料来源：深圳 产业中心 
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日线级别评估：★★★截止周二收盘，日线级别指标维持1状态。表明日线级

别处于强势周期中，通过最新的数据推测，此次强势周期持续时间还有2个交

易日左右。操作上，多单继可持有。 

图1：日线共振指标 

 
资料来源：深圳 产业中心 

图2：日线动能指标 

  
资料来源：深圳 产业中心 
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日线风险指标：截止周二收盘，日线橡胶风险指标继续回落，表明橡胶回落

风险在积聚，但目前判断将出现拐点还为时尚早。后期需重点关注风险指标

有无快速下跌情况出现。 

图5：日线风险指标 

 

资料来源：深圳 产业中心 

综合评估：★★★ 
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三、波动率分析 

 

沪胶：关系正相关，沪胶指数在 26260（现在 26192）以上，可以确定转强，与现在

的价格相距较近； 
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四、量化策略 
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